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1. Resumen ejecutivo

Buenos dias Kike.

Como te comenté por wassap,que intentaria realizer un analisis técnico del bitcoin, pues aqui lo
tienes. Claro esta, que es una estimacion y analisis personal mio, por lo cual, no es ni mucho
menos unas recomendaciones de compra o de venta de este activo. Este informe, podrias usarlo
para la realizacion del seguimiento del Bitcoin y asi tambien como una guia de base de analisis
técnico para cualquier activo.

Bitcoin se encuentra en una correccion de grado intermedio dentro de una tendencia secular
todavia alcista. Desde el techo de = 124.000 (otofio de 2025) ha perdido alrededor de un 50 %, un
retroceso perfectamente tipico de las fases bajistas del activo. La clave del momento es que el
precio cotiza justo sobre el 61,8 % de Fibonacci de todo el impulso 2023-2025 (= 63.400), nivel
gue coincide con los minimos recientes: es la zona donde se decide si esto es una correccién sana
o el inicio de un ciclo bajista mayor.

La alineacion de marcos es coherente y, ahora mismo, bajista en el medio plazo y alcista en el
muy largo plazo:

Mensual Alcista, pero girando Muy por encima (= 40.000) Macro-alcista
Semanal Techo y giro bajista Por debajo (= 75.700) Bajista

Diario Tendencia bajista clara Muy por debajo (= 84.500) Bajista

H4 Impulso bajista Por debajo (= 72.800) Bajista, agotandose
H1 Rebote en curso Justo por debajo (= 64.000) Rebote técnico

Las fotografias son de un rebote de corto plazo (H1 y H4 sobrevendidos) dentro de una
correccion mayor que todavia no ha dado sefiales de finalizacién en los marcos semanal y diario.
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Figura 1. Imagenes en temporalidades de H1 y H4, donde se aprecia una clagra tendencia bajista. En H1 se opserba
un pequenfio rebote técnico,pero sin confirmer en graficos seminal ni diario.

2. Mapa de niveles

El siguiente mapa sintetiza todas las zonas operativas ordenadas por precio, desde el techo
histérico hasta la linea de defensa macro, con el precio actual situado exactamente sobre el 61,8 %
de Fibonacci del ciclo.
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Mapa de niveles — Bitcoin (precio actual = 63.000)

122.000 - 124.500 Techo histérico (ATH)
104.000 - 111.000 Zona de distribucién
84.500 - 87.500 MM200 diaria - 38,2% Fib
72.800 - 76.000 MM larga semanal - 50% Fib — CLAVE
64.000 - 66.400 Resistencia inmediata
= 63.000 Precio actual - 61,8% Fib del ciclo
59.000 - 60.800 Minimos recientes — CRITICO
51.000 - 52.000 Estructura previa
46.000 - 47.000 78,6% Fib del ciclo
39.900 - 40.000 MM larga mensual — linea macro

Figura 2. Mapa de niveles de Bitcoin. En coral, resistencias; en gris, precio actual; en verde, soportes. Los niveles
con borde grueso son los pivotes criticos.

3. Resistencias

Las resistencias relevantes, ordenadas de la mas cercana a la mas lejana, con su justificacion por
confluencia técnica:

Zona (USD) Justificacion por confluencia

64.000 — 66.400 :Eel\t/)lgse rapidas de H4 y micro-estructura del dltimo rango. Primer techo del

Zona mas relevante a corto/medio plazo: media larga semanal (= 75.700,
72.800 — 76.000 recién perdida) y 50 % de Fibonacci. Recuperarla con cierre por encima
cambiaria el sesgo de bajista a neutral.

79.000 — 82.000 Media larga de H1 y estructura de soporte previa convertida en resistencia.

Media de 200 sesiones del diario mas el 38,2 % de Fibonacci.

84.500 — 87.500 . A h . o
Reconquistarla confirmaria el fin de la correccion.

92.000 - 99.000 Estante de consolidacion de la fase de techo.
104.000 - 111.000 Zona de distribucion del dltimo tramo alcista; oferta muy pesada.
122.000 — 124.500 Maximo historico (ATH).
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4. Soportes

Los soportes relevantes por debajo del precio actual, con su justificaciéon por confluencia técnica:

Zona (USD) Justificacion por confluencia

Soporte critico inmediato: minimos recientes en H1/H4 (= 59.400 / 59.900) y
59.000 - 60.800 minimo de la vela mensual actual (59.122). Perderlo abre la puerta a los
siguientes niveles.

55.000 - 56.000 Estructura intermedia del diario.
51.000 — 52.000 Estante de soporte de semanal y mensual.
46.000 — 47.000 78,6 % de Fibonacci del ciclo. Suele ser el tltimo gran soporte antes de un

retroceso completo.

Media larga mensual y zona de ruptura de 2023. Linea de arena macro:
39.900 - 40.000 mientras el cierre mensual aguante por encima, la tendencia secular alcista
sigue intacta.

Zonas operativas de soporte y resistencia
M Resistencias W Soportes

Techo histérico
122.000 - 124.500

120.000 ~

Distribucién
104.000 - 111.000

100.000 +

MM200 diaria
84.500 - 87.500

80.000 -

Precio (USD)

Clave 72,8-76k
72.800 - 76.000

= Inmediata
Precio-actual = 63.000 64.000 - 66,400

Critico 59-60,8k
59.000 - 60.800

60.000 A

Estructura previa
51.000 - 52.000
78,6% Fib
46.000 - 47.000

Linea macro
39.900 - 40.000

40.000 A

Figura 3. Zonas operativas de soporte y resistencia sobre la escala de precio. La linea discontinua marca el precio
actual (= 63.000).
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5. Niveles de Fibonacci del ciclo 2023-2025

Tomando el impulso desde la base de = 26.000 (2023) hasta el maximo de = 124.000 (2025), los
retrocesos de Fibonacci ofrecen una hoja de ruta muy precisa de las zonas de decision:

23,6 % =~ 100.900 —

38,2 % = 86.600 Coincide con la MM200 diaria

50,0 % = 75.000 Coincide con la MM larga semanal
61,8 % = 63.400 Nivel actual del precio (ratio dorado)
78,6 % = 47.000 Ultimo gran soporte del ciclo

Retroceso de Fibonacci del ciclo 2023-2025

0,0% 124.000

120.000 -+
100.000 -+ 23,6% 100.872
38,2% 86.564
2
=] 80.000 -
o 50,0% 75.000
K]
[}
T
Actual
o 61,8% 63.436
60.000 -
78,6% 46.972
40.000 -
Bfse 2023
26.000
100,0% 26.000
20.000 -

Figura 4. Retroceso de Fibonacci del ciclo 2023-2025. El precio se ha frenado exactamente en el 61,8 % (ratio
dorado, resaltado en ambar).

Que el precio se haya detenido exactamente en el 61,8 % no es casualidad: es el nivel donde
estadisticamente se decide entre continuacion alcista y retroceso profundo. Es el dato mas
relevante de todo el andlisis. Por encima, el siguiente objetivo natural es el 50 % (= 75.000);
por debajo, el 78,6 % (= 47.000).
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6. Momentum y divergencias (RSI 14)

El RSI ordena bien la lectura en cada marco temporal y confirma el sesgo correctivo de fondo con
un rebote de corto plazo en curso:

e Mensual (42,8, por debajo de su media 55,7): el RSl esta girando a la baja desde una
estructura de maximos decrecientes, igual que en el techo de 2021 que precedio a la caida
del ~70 %. Es una analogia bajista de momentum, pero 42,8 aln no es sobreventa, lo que
indica margen a la baja en el muy largo plazo.

e Semanal (33,9): débil y por debajo de su media; en tramos bajistas previos llegd a la zona
baja de los 30, asi que todavia hay recorrido.

e Diario (30,3): en sobreventa, propicia rebotes, pero en tendencias bajistas el RSl tiende a
quedarse pegado abajo.

e H4 (sobreventa extrema)y H1 (48, recuperandose): el rebote técnico ya esta en marcha.
Es agotamiento de corto plazo, no necesariamente un suelo.

Momentum: RSI(14) por marco temporal
Sobreventa Sobrecompra

i
i
1

0 20 40 60 80 100
RSI(14)

Figura 5. RSI(14) por marco temporal. Bandas verde (<30, sobreventa) y coral (>70, sobrecompra).
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Figura 6. RSI(14) por marco temporal. Bandas Rojo (<30, sobreventa) y Verde (>70, sobrecompra).

7. Estimacion de tendencia

7.1. Medio plazo (semanas — 2/3 meses)

Sesgo bajista o correctivo mientras el precio no recupere los 72.000-76.000. El escenario mas
probable segun la estructura es:

1. Un rebote técnico de corto plazo hacia 64.000-66.400, posiblemente extendido hacia 72.000—
76.000 si gana fuerza.

2. Ese rebote es zona de venta para el flujo bajista mientras no haya cierre semanal claro por
encima de 76.000.

3. Si pierde 59.000, se activa el tramo hacia 51.000-52.000 y, en extension, hacia el 78,6 % de
Fibonacci (= 47.000).

El factor bisagra de medio plazo es 59.000-60.800: si lo aguanta, rango de acumulacién 60.000—
76.000; si lo pierde, siguiente pata bajista.
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7.2. Largo plazo (trimestres — 1 aiio 0 mas)

Estructuralmente, el mercado secular sigue siendo alcista: el precio mensual cotiza muy por
encima de su media larga ascendente (= 40.000) y el ciclo mantiene maximos y minimos crecientes
en escala macro. Pero el giro del momentum mensual avisa de que esta correccion ciclica puede
ser mas profunda de lo que ya ha sido.

La zona 40.000-47.000 es la verdadera linea de defensa del largo plazo. Mientras los cierres
mensuales se mantengan por encima de = 40.000, la tesis alcista de fondo se conserva y esa zona
seria un area de acumulacion de alto valor para el siguiente ciclo. Un cierre mensual decidido por
debajo de 40.000 invalidaria la estructura secular alcista y abriria un escenario bajista mayor (hacia
28.000-35.000).

8. Escenarios e invalidacion

Escenario alcista (la correccion termina aqui): defensa de 59.000-63.000, recuperacion de
72.000-76.000 y confirmacion con cierre sobre 84.500 (MM200 diaria). Se invalida si pierde 59.000
con volumen.

Escenario bajista (la correccidon continia) — el de mayor probabilidad ahora: rechazo en
64.000-76.000, pérdida de 59.000 y objetivos en 51.000 y después 46.000—47.000. Se invalida con
cierre semanal sobre 76.000.

Escenario bajista mayor (cambio de ciclo): pérdida de 46.000 y posterior cierre mensual bajo
40.000, con objetivos en 28.000-35.000. Es el menos probable, pero es el que vigilan las
divergencias del RSI mensual.
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9. Plan de operacion

A partir de los niveles identificados se concretan tres planes de operacién, uno por escenario. Son
configuraciones ilustrativas y contingentes a una confirmacion previa (vela de giro,
recuperacion o pérdida del nivel), no 6rdenes a ejecutar de forma automéatica. Todos los precios
estan en dolares (USD).

Contra-tendencia (alcista) - A favor de tendencia Inversion de largo plazo

SR U MENTEY requiere confirmacion (bajista) (alcista)

Defensa de 59.000 + vela

Condicion de de qiro v recuperacién de Rechazo en resistencia Llegada a 40.000-47.000;
entrada 64 800 y P (64-66k; ideal 72,8—76k) compra escalonada
Zona de entrada 60.000 — 61.500 65.000 (0 75.000) MDY = Al (feste =
45.000)

. . - . . Cierre por encima de Cierre mensual por debajo
Stop /invalidacion  Cierre por debajo de 58.500 67.000 (0 77.000) de 38.000
Objetivo 1 66.000 59.000 63.000
Objetivo 2 74.000 (zona clave) 51.500 75.000
Objetivo 3 84.500 47.000 100.000 +
R):Raprox.(aObj. ~65:1 ~6.5:1 =4.3:1
2 ’ - ’ - ) -
Probabilidad . . . .
relativa Media-baja Alta Condicionada (solo si llega)

Tabla resumen de los tres planes. Los ratios riesgo-beneficio (R:R) se calculan tomando la entrada media de la zona
frente al stop y al Objetivo 2 de cada plan.
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9.1. Logica de cada plan

A - Largo tactico: operacion contra-tendencia, solo si el soporte critico 59.000 aguanta y el
precio recupera 64.000. Es la de menor probabilidad porque rema en contra de los marcos
semanal y diario; exige confirmacion estricta y stop ajustado.

B - Corto tendencial: operacion a favor del marco superior. Se busca el rechazo en
resistencia: valido en 64.000-66.000, pero con mejor relacion riesgo-beneficio si el precio
rebota hasta la zona clave 72.800—76.000 antes de girar. Es el plan de mayor probabilidad
mientras no haya cierre semanal sobre 76.000.

C - Acumulacion macro: inversion de largo plazo, condicionada a que el precio alcance la
linea de defensa 40.000-47.000. Compra escalonada y stop por cierre mensual; objetivos en
el rango medio del ciclo. Solo se activa si el escenario bajista mayor lleva el precio hasta esa
zona.

9.2. Gestidn de la posicion

Regla de tamafio sugerida: arriesgar un porcentaje fijo y reducido del capital por operacién (por
ejemplo, 1-2 %), de modo que sea la distancia al stop la que determine el tamafio de la posicion, y
nunca al revés. Conviene gestionar de forma parcial: asegurar una parte en el Objetivo 1, mover el
stop a punto de entrada (break-even) y dejar correr el resto hacia los objetivos lejanos. Estas cifras
son un ejemplo metodolégico, no una recomendacion de inversion.

10. Checklist de gestion de riesgo

Pautas operativas que se desprenden del analisis, con independencia del escenario que se
desarrolle:

Operar a favor del marco superior: mientras semanal y diario sean bajistas, priorizar cortos
en resistencia frente a largos en soporte.

No anticipar el suelo: esperar confirmacion (vela de giro + recuperacion de nivel) en lugar de
comprar en caida libre.

Definir lainvalidacién antes de entrar: 59.000 para el sesgo alcista de medio plazo; 76.000
para el bajista.

Dimensionar la posicién por riesgo, no por conviccion: arriesgar un porcentaje fijoy
conocido del capital por operacion.

Respetar las zonas, no los precios exactos: trabajar con rangos (p. €j. 59.000-60.800), no
con cifras Unicas.

Vigilar el cierre mensual sobre 40.000 como termémetro de la tesis macro.
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11. Aviso legal

Este documento es un andlisis técnico de los graficos de Francisco Ribas y tiene caracter exclusivamente
informativo y educativo. No constituye asesoramiento financiero ni una recomendacioén de compra o venta. Los
mercados de criptomonedas son altamente volatiles y conllevan riesgo de pérdida total del capital. Cualquier
decision de inversién y su gestion de riesgo son responsabilidad exclusiva del lector de este informe, que
deberia contrastar este estudio con su propio Sistema de trading y con datos de mercado actualizados en
tiempo real.

Francisco Ribas a 12/06/2026
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