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1. Resumen ejecutivo

El oro cotiza en torno a 4.218 $/oz tras marcar un maximo histérico de 5.589 $ el 28 de enero de
2026. Desde entonces atraviesa una correccion de aproximadamente el 25 % que, por primera vez
desde octubre de 2023, ha llevado el precio por debajo de su media de 200 sesiones. Pese a ello, la
estructura de largo plazo permanece intacta y alcista.

Este documento se compone de dos partes. La primera es un informe técnico que analiza el
comportamiento de las medias EMA7, EMA10, EMA21 y EMA144 y del RSI(14) con su seiial
EMA(20), junto con Fibonacci, en las siete temporalidades (de M15 a mensual); incorpora gréaficos
propios de soportes, resistencias y zonas de entrada/salida; proyecta el objetivo de 7.000 $
mediante extensiones de Fibonacci; y cuantifica la incertidumbre con una simulacién de
Montecarlo. La segunda parte es un manual operativo paso a paso para comprar y vender
aplicando la estrategia construida.

Diagnéstico: divergencia entre temporalidades. El momento (RSI) esta débil o enfriandose en los
marcos altos (mensual, semanal, diario) y se recupera en los marcos bajos (H4, H1, M30, M15),
mientras el abanico de medias confirma tendencia bajista de medio plazo y un intento de suelo de
corto plazo en la zona 3.989-4.130 $.

Montecarlo (horizonte ~2,5 afios, escenario base): la mediana simulada se sitla en 5.102 $, con
una probabilidad de tocar los 7.000 $ del 29,2 % y de tocar el soporte de 4.000 $ del 76,3 %. El
objetivo de 7.000 $ es plausible pero condicionado y de horizonte 2027-2028.

Aviso: documento informativo y formativo; no constituye asesoramiento de inversion. Véase el
aviso legal al final.
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2. Contexto macroeconomico (2026)

El oro culminé un rally histérico en 5.589 $ (28 de enero de 2026) y desde ahi entré en fase
correctiva. Los factores relevantes son:

2.1. Catalizadores estructurales (soporte de fondo)

e Compra de bancos centrales (China, India, Polonia, Turquia): demanda inelastica que actta
como suelo estructural, estimado en torno a los 4.000 $.

« De-dolarizacion: diversificacion de reservas soberanas hacia un activo neutral y resistente a
sanciones.

« Tipos reales y Fed: el mercado descuenta recortes; con tipos reales negativos el oro
histéricamente bate al resto de activos.

« Déficits fiscales y oferta minera limitada: presion alcista de fondo a largo plazo.

2.2. Vientos en contra (presién correctiva)

¢ Conflicto de Iran: dispara expectativas de inflacion energética y anticipa tipos altos por mas
tiempo.

¢ Inflacion: IPC de mayo 2026 en el 4,2 % interanual; subyacente mas contenido (0,2 %
mensual).

« Délar y rendimientos resistentes: el viento en contra mas fiable a corto plazo.

2.3. Proyecciones institucionales

J.P. Morgan 6.000 $/6.300 $ Q4 2026 / 2027
UBS 5.500 $ Cierre 2026
Morgan Stanley 5.200 % 22 mitad 2026
Goldman Sachs 5.400-5.800 $ 2026-2027
Bank of America (extremo) 8.000 $ 2027
Rango consenso largo plazo 7.000-10.000 $ 2027-2030

Un objetivo de 7.000 $ encaja en el rango de los escenarios estructurales del mercado para 2027—
2028.
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3. Marco de indicadores: EMAs y RSI

Todo el andlisis y la estrategia se apoyan en una configuracion de indicadores comun a todas las
temporalidades, con los parametros indicados por el autor:

EMA 7 7 periodos Gatillo rapido / momentum inmediato del precio.
EMA 10 10 periodos Confirmacion del impulso de corto plazo.

Media de referencia de la tendencia; soporte/resistencia

EMA 21 21 periodos dindmica de pullback.

EMA 144 144 periodos Media estructural; define la tendenma de fondo de cada
temporalidad.

RS 14 periodos Momento, sobrecompra (>70) / sobreventa (<30) y cruces
respecto a 50.

Sefial del RSI EMA 20 del RSI Linea de sefial; sus cruces con el RSI marcan giros de

momento.

Cémo se leen en conjunto

Abanico de medias (tendencia): cuando se ordenan EMA7>EMA10>EMA21>EMA144 con el
precio por encima, la tendencia es alcista; en orden inverso, bajista. Cuanto mas abiertas y
paralelas, mas fuerte el impulso; cuando se entrelazan, hay indecision.

EMA21 como pivote operativo: en tendencia, el precio tiende a corregir hacia la EMA21 y
reanudar; es la media donde se buscan las entradas de pullback.

EMA144 como estructura: mientras el precio la respeta, la tendencia de fondo de esa
temporalidad se mantiene.

RSI(14) y su seiial EMA(20): el cruce del RSI por encima de su sefial (y de 50) confirma
momento comprador; por debajo, momento vendedor. Las divergencias precio-RSI anticipan
agotamientos.

Alineacion del abanico de medias como filtro de tendencia

ALCISTA - EMA7>EMAl10>EMA21>EMA144 BAJISTA - EMA7<EMAl1l0<EMA21<EMAl1l44

Precio
EMAT
EMA10
EMA21
EMA144

Precio
EMAT
EMA10
EMA21
EMA144

Alineacion del abanico de medias como filtro de tendencia: alcista (izquierda) frente a bajista (derecha).
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4. Analisis multitemporal (EMAs - RSI - Fibonacci)

Para cada temporalidad se detalla la estructura, el comportamiento de las EMAs y del RSI, los
niveles de Fibonacci, los soportes y resistencias con su justificacion, y los dos escenarios (alcista y
bajista) con sus condiciones.

4.1. Mensual (visién secular)
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ORO mensual 2009-2026. Tendencia secular alcista; correccion sobre el cluster de medias.

Tendencia secular alcista desde 2009 con aceleracion casi parabdlica 2024—enero 2026. La vela
actual es una correccion sana: el retroceso desde 5.589 $ equivale a solo el ~35 % del avance
2022-2026.

» Precio por encima de las cuatro EMAs: abanico claramente alcista
(EMA7>EMA10>EMA21>EMA144).

» La EMA144 discurre muy por debajo (zona ~2.122 $), reflejo de la solidez del ciclo: no hay
amenaza estructural.

» El precio se apoya en el clister rapido; mientras no pierda la EMA21 mensual, la tendencia de
fondo no se cuestiona.

RSI(14) en 62,2, por debajo de su sefial EMA(20) (79,5): el momento se enfria desde
sobrecompra extrema, lo que alivia tensién, pero permanece por encima de 50, coherente con un
sesgo de fondo todavia alcista.
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Niveles de Fibonacci
Fibonacci sobre el avance secular: minimo 2022 (~1.645 $) - ATH (5.589 $).

23,6 % 4.658 $ Resistencia inmediata del ciclo.
38,2 % 4.082 % Soporte clave; correccién aun sana.
50,0 % 3.617 % Punto medio del ciclo.

61,8 % 3.152 % Ultima defensa del impulso secular.

Soportes y resistencias y su porqué

Resistencia 5.589 $ Méaximo histdrico.

Resistencia 4.658 $ Fib 23,6 % secular.

Soporte 4.082 % Fib 38,2 % secular; primer gran soporte mensual.
Soporte 3617 $ Fib 50 %.

Soporte 2122 % EMA144; soporte estructural de dltimo recurso.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Cierres mensuales sobre 4.082 $ (Fib 38,2 %).
2. Recuperar el clster rapido y superar 4.658 $.
3. RSI estabilizandose sobre 50 y volviendo a cruzar su sefal al alza.
4. Reconquista del ATH (5.589 $).

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Pérdida mensual de 4.082 $: correccién hacia 3.617 $.
2. Cierre bajo 3.617 $: se cuestiona el impulso secular.
3. RSI perdiendo 50 con sefial a la baja.
4. Dolar fuerte sostenido + Fed restrictiva.

Anadlisis técnico Futuro Oro ( Mensual)

1min @ 5 min @ 15 min @ 30 min 1 hora 5 horas Diario Semanal Mensual
& Desbloguear & D & D Compra Compra Neutral Venta Venta Compra
fuerte fuerte fuerte

Resumen

Indicadores técnicos > Neutral Medias méviles >

Venta . Compra

yd Venta Compra yd
.,/ fuerte & fuerte ./

Resumen: Compra
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Ind. técnicos >

Resumen: Compra Compra:5 Neutral: 3 Venta:1 12.06.2026 20:58 GMT

Nombre Valor Accion
RSI(14) 62.545 Compra
STOCH(9,6) 56.316 Compra
STOCHRSI(14) 4] Sobrevendido
MACD({12,26) 582.897 Compra
ADX(14) 7775 Sobrecompra
Williams %R -55.404 Venta
ccii4) 27303 Neutral
ATR(14) 529.5802 Mayor volatilidad
Highs/Lows(14) Q Meutral
Ultimate Oscillator 49771 Neutral
ROC 27738 Compra
Bull/Bear Power(13) 238.0478 Compra

Medias moviles >

Resumen: Compra Compra:8 Venta:4 12.06.2026 20:59 GMT

Nombre Simple Exponencial

MAS 467777 Venta 447543 Venta
MA10 4463.25 Venta 4330.77 Venta
MAZ20 3781.28 Compra 3880.63 Compra
MAS0 2737.72 Compra 3056.59 Compra
MA100 2168.16 Compra 2473.63 Compra
MAZ200 1757.56 Compra 1888.73 Compra
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4.2. Semanal
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ORO semanal. El precio prueba el 50 % de Fibonacci del impulso de 2025.

El precio ha perdido el cluster rapido y cotiza en torno al 50 % de Fibonacci del impulso de 2025
(~4.294 $). Es una zona de decision: perderla abre el 61,8 % (~3.989 $), confluente con los 4.000

$.

» Precio por debajo del clister rapido (EMA7/10/21), que se aplana y empieza a girar a la
baja: pérdida de alineacién alcista de medio plazo.

e La EMA144 sigue lejos por debajo (~3.354 $): la tendencia mayor no esta rota, pero el medio
plazo se ha debilitado.

 La EMA21 semanal pasa de soporte a resistencia mientras el precio cotice por debajo.

RSI(14) en 40,6, por debajo de su sefial (56,4) y de 50: momento vendedor confirmado en el
medio plazo. Una recuperacion de 50 y el cruce al alza de la sefial serian el primer aviso de mejora.

Fibonacci sobre el impulso de 2025: ~3.000 $ —» ATH (5.589 $).

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4978 $ Resistencia de medio plazo.

38,2 % 4.600 $ Primer gran techo a recuperar.
50,0 % 4294 % Nivel en juego; bisagra del medio plazo.
61,8 % 3.989 % Soporte de oro: confluencia con 4.000 $.
78,6 % 3554 % Pérdida = giro estructural.
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Resistencia 4.600 $ Fib 38,2 % + cluster de medias semanal.
Resistencia 4978 $ Fib 23,6 %.

Soporte 4.294 $ Fib 50 %; zona actual.

Soporte 3.989 $ Fib 61,8 % + 4.000 $ + suelo estructural.
Soporte 3554 % Fib 78,6 %,; invalidacion.

Escenario ALCISTA — condiciones

. Defender 3.989-4.294 $ con cierres semanales.

2. Recuperar el cluster y superar 4.600 $.

3. RSl recuperando 50 y cruzando su sefial al alza.

4. Velas con mechas inferiores largas (rechazo de la zona baja).

=

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Cierre semanal bajo 3.989 $: se activa 3.554 $.
2. Pérdida de 3.554 $: giro de medio plazo; objetivo 7.000 $ aplazado.
3. RSl incapaz de superar 50; divergencias bajistas.
4. Ddlar fuerte y presion geopolitica desfavorable.
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4.3. Diario
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ORO diario. M&ximos y minimos decrecientes; precio bajo todas las medias.

Tendencia bajista de medio plazo nitida: maximos y minimos decrecientes desde el ATH y precio
por debajo de todas las medias. El precio aln no recupera ni el primer retroceso de Fibonacci del
tramo bajista.

» Precio por debajo de las cuatro EMAs: abanico bajista (EMA7<EMA10<EMA21<EMA144)
girado a la baja.

e La EMA144 Yy el clister actian como resistencia dindmica en cada repunte (zona ~4.400—
4.500 $).

e El primer signo de mejora seria el precio recuperando la EMA21 y el cierre del abanico.

RSI(14) en 36,1, por debajo de su sefal (38,3) y proximo a la zona de debilidad (30): momento
bajista. Conviene vigilar posibles divergencias alcistas (precio en minimos y RSI no) como
primera pista de agotamiento.
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ORO diario con Fibonacci (ATH - minimo de junio). Niveles 23,6 %—61,8 % como resistencias del rebote.

Fibonacci sobre el tramo bajista vigente: ATH (~5.589 $) —» minimo de junio (~4.130 $).

0 % (min.) 4130 % Suelo del tramo.

23,6 % 4474 % Primera resistencia; aun no superada.
38,2 % 4687 $ Confirmacion de fuerza.

50,0 % 4.860 $ Punto medio.

61,8 % 5.032 % Reconquista = giro alcista del diario.
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Soportes y resistencias y su porqué

Resistencia 4.474 $ Fib 23,6 %; primer techo del rebote.
Resistencia 4.687 $ Fib 38,2 %; zona de medias.
Resistencia 4.860 $ Fib 50 %.

Resistencia 5.032 % Fib 61,8 %; cambio de sesgo.
Soporte 4130 % Minimo reciente.

Soporte 4.000 $ Psicolégico + Fib 61,8 % semanal.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Cierre diario sobre 4.474 $ (Fib 23,6 %).
2. Recuperar el cluster y superar 4.687 $.
3. Minimos crecientes y RSI recuperando 50 / cruzando su sefal.
4. Defensa intacta de 4.130 $y 4.000 $.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Mientras el precio siga bajo 4.474 $, domina el vendedor.
2. Cierre bajo 4.130 $: se activa 4.000 $ y, de perderse, 3.989 $.
3. RSl rechazado en 50 con nuevos minimos.
4. Velas de continuacién bajista.
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ORO H4. Tendencia bajista ordenada; medias como resistencia dinamica.

Estructura bajista ordenada: el clister estd girado a la baja y actla como resistencia en cada
repunte. El precio se apoya en 4.034-4.169 $.

» Abanico bajista; el precio cotiza por debajo del cluster.
* La EMA144 marca la resistencia dinamica superior del tramo.
» Un cierre H4 sobre la EMA21 seria el primer aviso de rebote con continuidad.

RSI(14) en 50,1, por encima de su sefial (37,6): cruce alcista de momento dentro de una
tendencia mayor bajista. Es la primera temporalidad donde el momento mejora, coherente con un
rebote técnico.

Fibonacci sobre el tramo bajista H4: ~5.550 $ — ~4.034 $.

23,6 % 4392 % Primer techo a batir.
38,2 % 4613 % Confirmacion de fuerza.
50,0 % 4792 % Punto medio.

61,8 % 4971 % Giro de sesgo en H4.
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Soportes y resistencias y su porqué

Resistencia 4392 $ Fib 23,6 % H4.
Resistencia 4613 % Fib 38,2 % + medias.
Resistencia 4792 $ Fib 50 %.
Soporte 4.169 $ Soporte intradia.
Soporte 4.034 % Minimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Superar 4.392 $ y recuperar la EMA21 en H4.
2. Minimos crecientes sobre 4.169 $.
3. RSI sostenido sobre 50 y sobre su sefial.
4. Cierre H4 sobre 4.613 $.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Rechazo en 4.392 $ o en las medias: reanudacion bajista.
2. Pérdida de 4.034 $: hacia 4.000-3.989 $.
3. RSI perdiendo 50 y cruzando bajo su sefial.
4. Velas H4 de impulso bajista tras los repuntes.
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ORO H1. Rebote desde minimos; intento de recuperar la EMA144.

Rebote reciente desde ~4.033 $; el precio se situa entre el 23,6 % y el 38,2 % de Fibonacci del
Gltimo tramo e intenta recuperar la EMA144 (~4.345 $).

» El clister rapido gira al alza con el rebote (EMA7 cruzando sobre EMA10/EMA21).

* La EMA144 (~4.345 $) es la resistencia inmediata; recuperarla daria continuidad alcista de
corto plazo.

* Primera temporalidad donde el abanico empieza a realinearse.

RSI(14) en 59,3, por encima de su sefal (57,7) y de 50: momento alcista moderado, coherente
con el rebote en marcha.

Fibonacci sobre el dltimo tramo bajista H1: ~4.555 $ - ~4.033 $.

el e e

23,6 % 4.156 $ Soporte del rebote.
38,2 % 4232% Zona del precio.
50,0 % 4294 % Resistencia intermedia.
61,8 % 4.356 $ Techo del rebote.
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Soportes y resistencias y su porqué

Resistencia 4294 % Fib 50 %.
Resistencia 4.345 % EMA144 H1.
Resistencia 4.356 $ Fib 61,8 %.
Soporte 4,156 $ Fib 23,6 %.
Soporte 4.033% Minimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Superar 4.294-4.356 $y la EMA144.
2. Mantener minimos sobre 4.156 $.
3. RSI sobre 50 y sobre su sefial.
4. Trasladar la fuerza a H4 (cierre sobre 4.392 $).

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Rechazo en 4.294-4.356 $: vuelta a 4.156 $y 4.033 $.
2. Pérdida de 4.033 $: nuevos minimos.
3. RSI perdiendo 50 con divergencia.
4. EMA144 confirmada como resistencia.
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ORO M30. Consolidacion tras el rebote, entre el 38,2 % y el 50 % de Fibonacci.

Consolidacion tras el rebote desde 4.029 $; el precio oscila entre el 38,2 % (4.197 $) y el 50 %
(4.249 $) de Fibonacci del ultimo impulso.

» El precio cotiza en torno al cluster y la EMA144 tras el rebote: abanico en proceso de
realineacion.

e Una ruptura al alza del rango con el abanico ordenado confirmaria continuidad.
* Mientras se entrelacen las medias, predomina la indecision.

RSI(14) en 55,8, practicamente sobre su sefal (55,5): momento neutro-positivo; falta impulso
decidido para romper al alza.

Fibonacci sobre el Ultimo tramo bajista M30: ~4.468 $ — ~4.029 $.

el e e

23,6 % 4133 % Soporte intermedio.
38,2 % 4197 $ Base de la consolidacion.
50,0 % 4249 % Techo a superar.

61,8 % 4.300 $ Confirmacién de continuidad.
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Soportes y resistencias y su porqué

Resistencia 4.249 $ Fib 50 %; techo de consolidacion.
Resistencia 4.300 $ Fib 61,8 %.
Resistencia 4.395 % Resistencia estructural superior.
Soporte 4197 $ Fib 38,2 %; base actual.
Soporte 4133 % Fib 23,6 %.

Soporte 4.029 Minimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Romper 4.249 $ y consolidar sobre 4.300 $.
2. Minimos crecientes sobre 4.197 $.
3. RSI sosteniéndose sobre 50 y su sefial.
4. Ruptura alcista del rango con volumen.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Pérdida de 4.197 $: hacia 4.133 $y 4.029 $.
2. Cierre bajo 4.029 $: nuevos minimos.
3. RSI perdiendo 50.
4. Ruptura bajista del rango.

Pagina 20 — Documento informativo, no asesoramiento de inversion



ORO - XAU/USD — Informe técnico y manual operativo Francisco Ribas — 13/06/2026

4.7. M15
T Archivo  Ver Insertar Graficos Herramientas Ventana Ayuda -
i — AT %@ - |/ #), | B Nueva orden B (@ G AutoTrading » O
i /7 B = = v A =) 8
M0 ML He DI Wi MN

S B[] G- O- B[ m w

GOLDM15

ORO M15. Rebote vivo, precio sobre el cluster rapido.

Rebote vivo: tras hacer suelo en ~4.028 $, el precio ha recuperado el 61,8 % del micro-tramo y
cotiza sobre las medias rapidas. Fuerza compradora inmediata dentro de un contexto mayor aun

bajista.

* Precio por encima del cluster rapido; EMA7>EMA10>EMAZ21 realineandose al alza.
» La EMA144 queda como referencia proxima; superarla con holgura reforzaria el rebote.
» Es la temporalidad que primero refleja el giro de corto plazo.

RSI(14) en 54,0, por encima de su sefial (52,5): momento alcista de corto plazo. Vigilar que no
aparezca divergencia bajista en la resistencia.

Fibonacci sobre el Gltimo micro-tramo bajista M15: ~4.323 $ - ~4.028 $.

23,6 % 4.098 $ Soporte profundo.
50,0 % 4176 $ Pivote del rebote.
61,8 % 4210% Nivel recuperado.
78,6 % 4.260 $ Resistencia inmediata.
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Soportes y resistencias y su porqué

Resistencia 4.260 $ Fib 78,6 %.
Resistencia 4323 % Maximo previo; techo del rango.
Soporte 4210% Fib 61,8 %; recién recuperado.
Soporte 4.176 $ Fib 50 %.

Soporte 4126 $ Fib 23,6 % / EMA144.
Soporte 4.028 $ Minimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Mantenerse sobre 4.210 $y superar 4.260 $.
2. Romper el méximo de 4.323 $ para encadenar con M30.
3. RSl sobre 50 y su sefial; medias rapidas al alza.
4. Retrocesos respetados en 4.176 $.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Pérdida de 4.210 $: hacia 4.176-4.126 $.
2. Cierre bajo 4.028 $: reanudacion de la caida.
3. RSI perdiendo 50; divergencia bajista.
4. Rechazo en 4.260-4.323 $.
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5. Sintesis multitemporal

Integrando las siete temporalidades con sus indicadores:

Temporalidad Abanico EMA RSI vs seial

Mensual Alcista 62,2 < 79,5 (enfria) Alcista (correccion)
Semanal Girando bajista 40,6 < 56,4 Bajista medio plazo
Diario Bajista 36,1<38,3 Bajista

H4 Bajista 50,1 > 37,6 (cruce) Bajista en rebote
H1 Realineandose 59,3>57,7 Neutro-alcista
M30 Mixto 55,8 = 55,5 Neutro

M15 Alcista corto 54,0 >52,5 Alcista corto plazo

Patron claro: el momento (RSI) esta débil en los marcos altos y se recupera de forma escalonada
en los bajos; el abanico de medias confirma tendencia bajista de medio plazo con realineacion
alcista incipiente en intradia. Es la firma tipica de un suelo en formacion dentro de una tendencia
mayor alcista.

La confluencia bajista-clave esta en 3.989-4.130 $ (Fib 61,8 % semanal + 4.000 $ + minimo diario
+ suelo estructural). El gatillo alcista esta en 4.474-4.687 $ (Fib 23,6 %—38,2 % diario + cllster de
medias).

Malpt)a de niveles operativos del ORO (XAU/USD)

Soportes, resistencias, zonas de entrada/salida y objetivo - F. Ribas, 13/06/2026
7.500 A
OBJETIVO
estructural
7.000 —7.000 OBJETIVO (zona 6.750-7.520)
6.500 -
N
o
—
o -
a 6.000
2
8 ~5.589 Maximo histérico (ATH)
O 5.500 A
o
k<]
o
kv
© 5.000 -
o
4.500 -
2 8.340 Media 200 SESIOMES - - -r-rrrrrrr ittt e e n et n et e en
— — - PRECIO 4.218
~4.130 Minimo diario / Fib 0% -—=--—— =~ e Sriw ONPRA-
4.000 —4.000 Psicolégico + Fib 61,8% semanal hethny lacions
3500 -3.554 Fib 78,6% semanal — invalidacion STOP estructural

Mapa consolidado de niveles operativos del ORO con zonas de compra, venta y objetivo.
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6. Proyeccion de precio: hoja de rutaa 7.000 $

El objetivo de 7.000 $ se sostiene en la geometria de Fibonacci y en el consenso fundamental de
medio plazo.

6.1. Justificacion por extensiones de Fibonacci

Ext. 1,382 del avance secular 2022—-2026 1.645 + 1,382 x (5.589 — 1.645) =7.095%
Ext. 1,272 del impulso 2025 (desde ~3.900) 3.900 + 1,272 x 2.239 =6.750 $
Ext. 1,618 del impulso 2025 (desde ~3.900) 3.900 + 1,618 x 2.239 =7.520%
Zona objetivo de confluencia — 6.750 — 7.520 $

Los 7.000 $ caen en el centro de la zona de confluencia (~1,38 del avance secular): objetivo
técnicamente robusto una vez reanudada la tendencia.

6.2. Condiciones (secuenciales) para alcanzar los 7.000 $

1. Formar suelo en 3.900-4.130 $ (Fib 61,8 % semanal + 4.000 $ + suelo estructural).
Condicion sine qua non.

2. Recuperar el cluster de EMAs y la media de 200 sesiones (~4.340 $) en diario y H4.

Superar 4.474-4.687 $ (Fib 23,6 %—38,2 % diario): primera confirmacion de giro de medio
plazo.

Conquistar 4.860-5.032 $ (Fib 50 %—61,8 % diario): sesgo alcista en diario.
Reconquistar el ATH de 5.589 $ con volumen: detonante de la proyeccion extensiva.

w

Macro: recortes de la Fed y tipos reales negativos.
Délar débil sostenido.
Continuidad de la compra de bancos centrales y de-dolarizacion.

© x©® N o ok

Inflacién sobre objetivo ylo tensién geopolitica que sostengan la demanda refugio.
10. Horizonte realista 2027-2028, no inmediato.

6.3. Escenario de invalidacion

» Cierre semanal/mensual bajo 3.554 $ (Fib 78,6 % semanal): se cuestiona la estructura alcista
de medio plazo.

» Pérdida sostenida de 3.300-3.600 $: el objetivo de 7.000 $ se retira hasta una nueva base.
* Fed restrictiva + dolar fuerte + desescalada geopolitica: combinacion que invalida la tesis.
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7. Prondéstico por simulacion de Montecarlo

Para cuantificar la incertidumbre del recorrido hacia los 7.000 $, se simula la evolucién del precio
mediante un movimiento browniano geomeétrico (GBM), el modelo estandar para precios de
activos.

7.1. Metodologia y supuestos

Parametro Valor Comentario

Precio inicial (S0) 4218 % Ultimo cierre en la plataforma.
Volatilidad anual (o) 22 % Régimen de alta volatilidad 2025-2026.
Horizonte ~2,5 afios Hasta finales de 2028 (~630 sesiones).
Trayectorias 12.000 Por escenario de deriva.

Deriva anual (u) 4%/10% /18 % Escenarios Conservador / Base / Alcista.

El GBM evoluciona el precio como S(t+1) = S(t) - exp[(u - %20?)-dt + o-Vdt-Z], con Z normal
estandar. Se registran tanto el precio final como si la trayectoria toca cada nivel relevante en algun
momento.

7.2. Resultados — escenario Base (4 = 10 %)

Simulacién de Montecarlo — sendas de precio del ORO (escenario Base)
GBM - 12.000 trayectorias - vol. anual 22% - deriva 10% - F. Ribas, 13/06/2026

P5-P95
9.000 - P10-P90
P25-P75
= Mediana
8.000 -
N
)
8 0 0 e e e b b i o #:000- ebjetivo
=2
3 =il
© - |
< 6.000 S
= S e GO L 5:589 ATH
0 /
o
5 5.000 - sl - —
§ —
o
------------------- -4:218 ini€io
4.000 __“_‘:_‘_'__..- & ————— - -4:000-sepprte
3.000 -
0 5 10 15 20 25 30

Meses desde hoy (horizonte ~2,5 afios — fin 2028)

Abanico de percentiles de las 12.000 trayectorias simuladas (escenario Base).

La mediana simulada termina en 5.102 $, con una banda central (P25-P75) y colas (P5-P95) que
ilustran la fuerte dispersion: a 2,5 afios, el rango plausible abarca desde ~3.300 $ hasta mas de
8.000 $.
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Distribucién del precio final simulado (escenario Base)
Probabilidad de superar 7.000 $ marcada en el cuerpo del informe

600 -
500 -
400 A

N Illlll III| Ili
2001 &= :

3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000
Precio final a ~2,5 afios (USD/oz)

Frecuencia (n? de trayectorias)

Distribucion del precio final simulado a ~2,5 afios (escenario Base).

7.3. Probabilidades por escenario

Conservador (4 4%) Base (p 10%) Alcista (4 18%)

Mediana del precio final 4.411% 5.102 $ 6.239 $
P10 - P90 2.826 $-6.888 % 3.259$-7.985$% 3.956 $-9.713 %
Prob. de TOCAR 7.000 $ 17,0 % 292 % 48,7 %
Prob. de TERMINAR = 7.000 $ 9,1 % 18,5 % 37,1 %
Prob. de tocar el ATH (5.589 $) 452 % 60,0 % 77,3 %
Prob. de tocar 4.000 $ (soporte) 84,4 % 76,3 % 65,5 %
Prob. de tocar 3.554 $ (invalidacion) 56,6 % 43,5 % 27,9 %

Lectura del Montecarlo

Alcanzar los 7.000 $ a 2,5 afios no es el escenario mas probable: la probabilidad de tocarlos
va del 17,0 % (conservador) al 48,7 % (alcista). Es un objetivo de cola alcista, coherente con el
horizonte 2027-2028.

El soporte de 4.000 $ se pone a prueba con alta probabilidad (76,3 % en el base): refuerza
que la zona de acumulacion 3.989—4.130 $ es el punto clave del ciclo.

La simulacion complementa, no sustituye, al analisis técnico: asume volatilidad y deriva
constantes y no incorpora niveles ni eventos. Debe leerse como un mapa de probabilidades, no
como una prediccién.
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8. Conclusiones del informe técnico

» El oro corrige desde su ATH de 5.589 $ y cotiza en ~4.218 $: largo plazo alcista, medio plazo
bajista, corto plazo formando suelo.

* Los indicadores confirman el cuadro: RSI débil/enfriandose en marcos altos y recuperandose
en bajos; abanico de medias bajista con realineacién incipiente en intradia.

* Lazona critica es 3.989-4.130 $; el gatillo alcista, 4.474-4.687 $.

» El objetivo de 7.000 $ es coherente (Fibonacci) y respaldado (fundamentales), pero
condicional y de horizonte 2027-2028. ElI Montecarlo le asigna una probabilidad moderada-
baja de ser tocado a 2,5 afios.

e Invalidacion de la tesis alcista: pérdida sostenida de 3.554 $.
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MANUAL OPERATIVO

ESTRATEGIA ORO

Compray venta paso a paso
Sistema multimarco: EMA7/10/21/144 + RSI(14)/EMA(20) + Fibonacci

Esquema operativo — COMPRA: retroceso en tendencia ALCISTA
Diagrama esquematico (no es precio real). EMA7/10/21/144 + Fibonacci + RSI(14)/EMA(20)
200
180 -+
160 -+
=
[w}
[
&
140 - Fil:-38:2%:----o
Fib-50:0%--
———————————————————————————————————————————————————————————————— STOP —-——|
Fib-61:8%
120 -+
100 + —— Precio —— EMA7 —— EMA10 —— EMAZ21 —— EMA144
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Tiempo (velas) —

Esquema operativo de compra empleado en el manual.

Autor: Francisco Ribas
Guia de ejecucion para el sistema de trading del ORO
Fecha: 13 de junio de 2026
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M1. Filosofia y componentes de la estrategia

La estrategia combina seguimiento de tendencia (abanico de medias) con entradas de pullback
confirmadas por momento (RSI| y su sefial) y geometria (Fibonacci), operando con alineaciéon
multimarco: el marco superior define la direccion, el inferior afina la entrada.

Componente Marco Funcidn en la estrategia

EMA7 / EMA10 Ejecucién (M15-H1) Gatillo y confirmacién de impulso para la entrada.

Media de pullback: zona donde se buscan las entradas a favor

EMA21 Entrada (H1-H4) de tendencia.

EMA144 Tendencia (H4-D1) Filtro estructural: define si se opera al alza o a la baja.

RSI(14) + sefial EMA(20) Todos Confirmacion de mé)_mento (c_:ruces) y deteccion de
ivergencias.

Fibonacci Todos Define soportes/resistencias de entrada y objetivos.

Regla de oro multi marco.

Tendencia en H4/D1 - direccién. Entrada en H1/M30 . momento. Ejecucién en M15 -
precision. Nunca se opera en contra del abanico de la temporalidad superior salvo operativa de
contra tendencia explicita y con menor tamafio.
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M2. Definicion de la tendencia (filtro)

Antes de buscar entradas se clasifica la tendencia de la temporalidad superior segun el abanico de
medias:

m Condicién del abanico Operativa permitida

Alcista EMA7>EMA10>EMA21>EMA144 y precio por encima Solo COMPRAS (pullbacks).
Bajista EMA7<EMA10<EMA21<EMA144 y precio por debajo Solo VENTAS (rebotes).
Indefinida Medias entrelazadas / planas Sin operativa direccional; esperar.

Alineacion del abanico de medias como filtro de tendencia

ALCISTA - EMA7>EMAl10>EMA21>EMA144 BAJISTA - EMA7<EMAl10<EMA21<EMAl44

Precio
EMAT
EMA10
EMA21
EMAl44

Precio
EMA7
EMALO
EMAZ1
EMA144

Plantillas visuales de tendencia alcista (izquierda) y bajista (derecha).

Estado actual del ORO (13/06/2026): H4 y diario en bajista (favorece ventas en rebote a favor de
la tendencia de medio plazo); intradia (H1/M15) en realineacion alcista (permite compras tacticas
de corto plazo en la zona de suelo, con gestion estricta).
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M3. Playbook de COMPRA (paso a paso)

Precio

200 -

180 -

160 -

140 - Fib-38:2%

120 -

100 -

RSI

Esquema o;geratlvo — COMPRA: retroceso en tendencia ALCISTA
Dlagrama esguematico (no es precio real). EMA7/10/21/144 + Fibonacci + RSI(14)/EMA(20)
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Fib-61:8%

— Precio —— EMA7 — EMAILO — EMA21 — EMAl44

80 - l"-"“\ — RsI(14) EMA(20) del RS
VAW_AW“VAWW\( V‘r‘f v'.v I‘lvh'. lvf\_’f'v WY |'f L 1'./|‘
60 - J VIR g A An A )kl o

40 -

20 A

0 50 100 150 200 250 300

Tiempo (velas) -

Esquema de compra: pullback a EMA21/Fibonacci en tendencia alcista, con cruce del RSI sobre su sefial.

M3.1. Condiciones de entrada en COMPRA

1.

Filtro de tendencia (H4/D1): abanico alcista (EMA7>EMA10>EMA21>EMA144) y precio
sobre la EMA144.

Zona de entrada: esperar un retroceso del precio a la EMA21 y/o a un nivel de Fibonacci
38,2 %-61,8 % del ultimo impulso alcista.

Confirmaciéon de momento (H1/M30): el RSI(14) cruza por encima de su sefal EMA(20) v,
preferiblemente, recupera el nivel 50.

Gatillo de ejecucién (M15): vela alcista que recupera la EMA7/EMAL0, o ruptura del maximo
de la vela de giro.

Validaciéon multimarco: que no haya resistencia mayor inmediata por encima (Fibonacci o
EMA144 superior) que limite el recorrido.

M3.2. Gestion de la posicion (COMPRA)
1. Stop-loss: por debajo del minimo del retroceso y del nivel de Fibonacci usado (o bajo la

EMA144 si la entrada es estructural).

2. Objetivo 1 (TP1): siguiente resistencia / nivel de Fibonacci superior; asegurar parte de la

posicion.
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3. Obijetivo 2 (TP2): extensién del movimiento o resistencia mayor; dejar correr con stop en
break-even.

4. Trailing: acompafiar el precio con la EMA21; salir si el precio cierra por debajo de ella con el
RSI perdiendo su sefial.

5. Invalidacion: cierre por debajo del stop o cruce bajista del abanico en el marco de tendencia.

M3.3. Ejemplo aplicado al ORO (zona de suelo)

Contexto Suelo en formacion en 3.989—4.130 $; intradia realineandose al alza.
Disparador RSI(H1) cruza sobre su sefial y supera 50; precio recupera EMA21/EMA144 de H1.
Entrada Retroceso a 4.130-4.156 $ (Fib) tras la primera sefial, o ruptura confirmada de 4.232 $.
Stop Bajo 3.989 $ (= 1,1 a -1,5 R segln entrada).

TP1 4.340 $ (media 200 sesiones).

TP2 4.474 $ (Fib 23,6 % diario).

TP3 (extension) 4.687 $ (Fib 38,2 % diario), solo si supera 4.474 $ con fuerza.
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M4. Playbook de VENTA (paso a paso)

Precio

Esquema o;eeratlvo — VENTA: rebote en tendencia BAJISTA
Dlagrama esguematico (no es precio real). EMA7/10/21/144 + Fibonacci + RSI(14)/EMA(20)

260 4 — Precio  —— EMA7  —— EMAL0 —— EMA21 —— EMAl44
240 -
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220 1 Fib-38:2%
200 -
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180 -
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TP2 / objetiv
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cruce RSIxgdenal W
_ 60 -
e
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207 | /N
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Tiempo (velas) -

Esquema de venta: rebote a EMA21/Fibonacci en tendencia bajista, con cruce del RSI bajo su sefial.

M4.1. Condiciones de entrada en VENTA

Filtro de tendencia (H4/D1): abanico bajista (EMA7<EMA10<EMA21<EMA144) y precio bajo
la EMA144.
Zona de entrada: esperar un rebote del precio a la EMA21 y/o a un Fibonacci 23,6 %-50 %
del Gltimo tramo bajista.

Confirmaciéon de momento (H1/M30): el RSI(14) cruza por debajo de su sefial EMA(20)
yl/o rechaza el nivel 50.

Gatillo de ejecucion (M15): vela bajista que pierde la EMA7/EMA10, o ruptura del minimo de
la vela de giro.
Validacién multimarco: que no haya soporte mayor inmediato por debajo que frene la caida
prematuramente.
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M4.2. Gestion de la posicion (VENTA)

1. Stop-loss: por encima del méximo del rebote y del nivel de Fibonacci usado (o sobre la
EMA144).

2. Objetivo 1 (TP1): siguiente soporte / Fibonacci inferior; asegurar parte.
3. Objetivo 2 (TP2): soporte mayor o minimo previo; stop a break-even.

4. Trailing: acompafiar con la EMA21 a la baja; cerrar si el precio cierra por encima con el RSI
recuperando su sefial.

5. Invalidacion: cierre sobre el stop o cruce alcista del abanico.

M4.3. Ejemplo aplicado al ORO (rebote a resistencia)

Contexto Tendencia bajista de medio plazo (diario/H4); rebote hacia resistencia.
Disparador RSI(H4) cruza bajo su sefial en 4.474-4.687 $; rechazo de la EMA21/EMA144.
Entrada Rebote a 4.474 $ (Fib 23,6 %) 0 a 4.613-4.687 $ (Fib 38,2 %) con vela de rechazo.
Stop Sobre 4.760 $ (por encima del 38,2 % y de las medias).

TP1 4.130 $ (minimo diario).

TP2 4.000 $ (psicoldgico + Fib 61,8 % semanal).

Cautela Tendencia mayor alcista: gestionar tamafio; cubrir parcial en soportes.
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M5. Gestidn del riesgo y dimensionamiento

Ninguna estrategia sobrevive sin control del riesgo. Reglas minimas:

1.

5.
6.

Riesgo por operacion fijo: arriesgar un porcentaje constante del capital (p. €j. 0,5 %-1 %)
por trade.

Tamaio en funcion del stop: lotes = (capital x % riesgo) + (distancia al stop x valor del
punto). Nunca al reveés.

Ratio beneficiolriesgo minimo 1,5:1; idealmente > 2:1 (que TP1 cubra el riesgo).

Una sola idea por correlacién: evitar acumular riesgo en activos correlacionados (oro,
plata).

Tope de pérdida diaria/semanal: detenerse tras alcanzarlo, sin excepciones.
Mover a break-even tras TP1 para eliminar el riesgo de la operacion.

Recordatorio para sistemas algoritmicos

Antes de operar en real: validar en demo, probar con walk-forward y vigilar la calidad de
modelado del backtest. La estrategia es direccional y el activo es volatil: el dimensionamiento es
tan importante como la sefial.
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M6. Checklist previo a cada operacion

Marcar mentalmente cada punto antes de pulsar el boton:

1 ¢La tendencia del marco superior esta alineada con mi direccion? Imprescindible
2 ¢ El precio esta en una zona de pullback/rebote valida (EMA21 o Fibonacci)? Imprescindible
3 ¢El' RSI ha cruzado su sefial a favor (y respecto a 50)? Imprescindible
4 ¢ Tengo gatillo de ejecucién en M15 (vela / ruptura)? Imprescindible
5 ¢Hay espacio hasta la siguiente resistencia/soporte mayor? Recomendable
6 ¢ Mi stop esta en un nivel I6gico y el riesgo es < 1 %? Imprescindible
7 ¢ El ratio beneficio/riesgo es = 1,5:1? Imprescindible
8 ¢No estoy sobre-expuesto a activos correlacionados? Recomendable
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M7. Tabla maestra de niveles del ORO

Resistencia mayor 5.589 $ Objetivo final / detonante extensivo.
Resistencia clave 4.860-5.032 $ Giro de sesgo diario.

Gatillo de giro / venta 4.474-4.687 $ Zona de ventas en rebote; ruptura = compras.
Pivote dinamico ~4.340 $ Media 200 sesiones.

Precio actual ~4.218 $ Transicion / suelo en formacion.
Soporte / compra 3.989-4.130 $ Zona de acumulacién; entradas de compra.
Invalidacion / stop 3.554 % Cierre por debajo anula la tesis alcista.
Objetivo estructural 6.750-7.520 $ Zona del objetivo de 7.000 $.

MaPa de niveles oeperativos del ORO (XAU!USD)
es, resistencias, zonas de ent

Sopo rada/salida y objetivo - F. Ribas, 13/06/2026
7.500 -
OBJETIVO
estructural
7.000 —7.000 OBJETIVO (zona 6.750-7.520)
6.500 -
N
o
-
D 4
a 6.000
2
Q | 5.589 Maximo histérico (ATH)
O 5.500 A
@
°
o
kv]
@ 5.000 -
o
4.500 -
-3.340 Media 200 SeSIONES -+ ctrttiiiiiiiiiiiiiiiiiir i s e e e e s et m ettt s e a s na e
- — - PRECIO 4.218
~4.130 Minimo diario / Fib 0% -=---———— - NG D OMPR -
4.000 —4.000 Psicolégico + Fib 61,8% semanal facumulacion)
3500 +3.554 Fib 78,6% semanal — invalidacién STOP estructural

Mapa maestro de niveles para la operativa.

M8. Errores a evitar
e Operar en contra del abanico del marco superior sin gestién especifica.
e Entrar sin confirmaciéon de momento (RSl/sefial) solo porque el precio toca un nivel.
e Anticipar el giro: comprar suelos o vender techos sin disparador.
¢ Mover el stop en contra para no asumir la pérdida.
« Sobredimensionar la posicion tras una racha (positiva o negativa).
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Aviso legal

Este informe técnico y su manual operativo han sido elaborados por Francisco Ribas con fines exclusivamente informativos
y formativos. Reflejan un anélisis basado en las gréficas y datos disponibles en la fecha indicada y no constituyen
asesoramiento financiero, de inversion, legal ni fiscal personalizado, ni una recomendacion de compra o venta. Las
simulaciones de Montecarlo son modelos estocasticos con supuestos simplificadores y no predicen el futuro. La inversion
en oro y derivados conlleva riesgo de pérdida del capital; las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Cada
inversor debe realizar su propio analisis y, en su caso, consultar a un asesor registrado antes de tomar decisiones.
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