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1. Resumen ejecutivo

El oro cotiza en torno a 4.218 $/oz tras marcar un máximo histórico de 5.589 $ el 28 de enero de 
2026. Desde entonces atraviesa una corrección de aproximadamente el 25 % que, por primera vez 
desde octubre de 2023, ha llevado el precio por debajo de su media de 200 sesiones. Pese a ello, la 
estructura de largo plazo permanece intacta y alcista.

Este  documento se compone de dos partes.  La  primera es  un informe técnico que analiza el 
comportamiento de las medias  EMA7, EMA10, EMA21 y EMA144 y del  RSI(14) con su señal 
EMA(20), junto con Fibonacci, en las siete temporalidades (de M15 a mensual); incorpora gráficos 
propios  de  soportes,  resistencias  y  zonas  de  entrada/salida;  proyecta  el  objetivo  de  7.000  $ 
mediante  extensiones  de  Fibonacci;  y  cuantifica  la  incertidumbre  con  una  simulación  de 
Montecarlo.  La  segunda parte  es un  manual  operativo paso a  paso para comprar  y  vender 
aplicando la estrategia construida.

Diagnóstico: divergencia entre temporalidades. El momento (RSI) está débil o enfriándose en los 
marcos altos (mensual, semanal, diario) y se recupera en los marcos bajos (H4, H1, M30, M15), 
mientras el abanico de medias confirma tendencia bajista de medio plazo y un intento de suelo de 
corto plazo en la zona 3.989–4.130 $.

Montecarlo (horizonte ~2,5 años, escenario base): la mediana simulada se sitúa en 5.102 $, con 
una probabilidad de tocar los 7.000 $ del 29,2 % y de tocar el soporte de 4.000 $ del 76,3 %. El 
objetivo de 7.000 $ es plausible pero condicionado y de horizonte 2027–2028.

Aviso: documento informativo y  formativo;  no constituye asesoramiento de inversión.  Véase el 
aviso legal al final.
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2. Contexto macroeconómico (2026)

El oro culminó un rally  histórico en  5.589 $ (28 de enero de 2026) y desde ahí  entró en fase 
correctiva. Los factores relevantes son:

2.1. Catalizadores estructurales (soporte de fondo)

• Compra de bancos centrales (China, India, Polonia, Turquía): demanda inelástica que actúa 
como suelo estructural, estimado en torno a los 4.000 $.

• De-dolarización: diversificación de reservas soberanas hacia un activo neutral y resistente a 
sanciones.

• Tipos reales y Fed: el mercado descuenta recortes; con tipos reales negativos el oro 
históricamente bate al resto de activos.

• Déficits fiscales y oferta minera limitada: presión alcista de fondo a largo plazo.

2.2. Vientos en contra (presión correctiva)

• Conflicto de Irán: dispara expectativas de inflación energética y anticipa tipos altos por más 
tiempo.

• Inflación: IPC de mayo 2026 en el 4,2 % interanual; subyacente más contenido (0,2 % 
mensual).

• Dólar y rendimientos resistentes: el viento en contra más fiable a corto plazo.

2.3. Proyecciones institucionales

Casa Objetivo Horizonte

J.P. Morgan 6.000 $ / 6.300 $ Q4 2026 / 2027

UBS 5.500 $ Cierre 2026

Morgan Stanley 5.200 $ 2ª mitad 2026

Goldman Sachs 5.400–5.800 $ 2026–2027

Bank of America (extremo) 8.000 $ 2027

Rango consenso largo plazo 7.000–10.000 $ 2027–2030

Un objetivo de 7.000 $ encaja en el rango de los escenarios estructurales del mercado para 2027–
2028.
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3. Marco de indicadores: EMAs y RSI

Todo el análisis y la estrategia se apoyan en una configuración de indicadores común a todas las 
temporalidades, con los parámetros indicados por el autor:

Indicador Parámetro Función

EMA 7 7 periodos Gatillo rápido / momentum inmediato del precio.

EMA 10 10 periodos Confirmación del impulso de corto plazo.

EMA 21 21 periodos
Media de referencia de la tendencia; soporte/resistencia 

dinámica de pullback.

EMA 144 144 periodos
Media estructural; define la tendencia de fondo de cada 

temporalidad.

RSI 14 periodos
Momento, sobrecompra (>70) / sobreventa (<30) y cruces 

respecto a 50.

Señal del RSI EMA 20 del RSI
Línea de señal; sus cruces con el RSI marcan giros de 

momento.

Cómo se leen en conjunto

Abanico de medias (tendencia): cuando se ordenan EMA7>EMA10>EMA21>EMA144 con el 
precio por encima, la tendencia es alcista; en orden inverso, bajista. Cuanto más abiertas y 
paralelas, más fuerte el impulso; cuando se entrelazan, hay indecisión.

EMA21 como pivote operativo: en tendencia, el precio tiende a corregir hacia la EMA21 y 
reanudar; es la media donde se buscan las entradas de pullback.

EMA144 como estructura: mientras el precio la respeta, la tendencia de fondo de esa 
temporalidad se mantiene.

RSI(14) y su señal EMA(20): el cruce del RSI por encima de su señal (y de 50) confirma 
momento comprador; por debajo, momento vendedor. Las divergencias precio-RSI anticipan 
agotamientos.

Alineación del abanico de medias como filtro de tendencia: alcista (izquierda) frente a bajista (derecha).

Página 6 — Documento informativo, no asesoramiento de inversión



ORO · XAU/USD — Informe técnico y manual operativo Francisco Ribas — 13/06/2026

4. Análisis multitemporal (EMAs · RSI · Fibonacci)

Para cada temporalidad se detalla la estructura, el comportamiento de las EMAs y del RSI, los 
niveles de Fibonacci, los soportes y resistencias con su justificación, y los dos escenarios (alcista y 
bajista) con sus condiciones.

4.1. Mensual (visión secular)

ORO mensual 2009–2026. Tendencia secular alcista; corrección sobre el clúster de medias.

Estructura y tendencia

Tendencia secular alcista desde 2009 con aceleración casi parabólica 2024–enero 2026. La vela 
actual es una corrección sana: el retroceso desde 5.589 $ equivale a solo el  ~35 % del avance 
2022–2026.

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• Precio por encima de las cuatro EMAs: abanico claramente alcista 
(EMA7>EMA10>EMA21>EMA144).

• La EMA144 discurre muy por debajo (zona ~2.122 $), reflejo de la solidez del ciclo: no hay 
amenaza estructural.

• El precio se apoya en el clúster rápido; mientras no pierda la EMA21 mensual, la tendencia de 
fondo no se cuestiona.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14)  en  62,2,  por  debajo de  su  señal  EMA(20)  (79,5):  el  momento  se  enfría  desde 
sobrecompra extrema, lo que alivia tensión, pero permanece por encima de 50, coherente con un 
sesgo de fondo todavía alcista.
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Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el avance secular: mínimo 2022 (~1.645 $) → ATH (5.589 $).

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4.658 $ Resistencia inmediata del ciclo.

38,2 % 4.082 $ Soporte clave; corrección aún sana.

50,0 % 3.617 $ Punto medio del ciclo.

61,8 % 3.152 $ Última defensa del impulso secular.

Soportes y resistencias y su porqué

Tipo Nivel Justificación

Resistencia 5.589 $ Máximo histórico.

Resistencia 4.658 $ Fib 23,6 % secular.

Soporte 4.082 $ Fib 38,2 % secular; primer gran soporte mensual.

Soporte 3.617 $ Fib 50 %.

Soporte 2.122 $ EMA144; soporte estructural de último recurso.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Cierres mensuales sobre 4.082 $ (Fib 38,2 %).

2. Recuperar el clúster rápido y superar 4.658 $.

3. RSI estabilizándose sobre 50 y volviendo a cruzar su señal al alza.

4. Reconquista del ATH (5.589 $).

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Pérdida mensual de 4.082 $: corrección hacia 3.617 $.

2. Cierre bajo 3.617 $: se cuestiona el impulso secular.

3. RSI perdiendo 50 con señal a la baja.

4. Dólar fuerte sostenido + Fed restrictiva.

Análisis técnico Futuro Oro ( Mensual)
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4.2. Semanal

ORO semanal. El precio prueba el 50 % de Fibonacci del impulso de 2025.

Estructura y tendencia

El precio ha perdido el clúster rápido y cotiza en torno al 50 % de Fibonacci del impulso de 2025 
(~4.294 $). Es una zona de decisión: perderla abre el 61,8 % (~3.989 $), confluente con los 4.000 
$.

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• Precio por debajo del clúster rápido (EMA7/10/21), que se aplana y empieza a girar a la 
baja: pérdida de alineación alcista de medio plazo.

• La EMA144 sigue lejos por debajo (~3.354 $): la tendencia mayor no está rota, pero el medio 
plazo se ha debilitado.

• La EMA21 semanal pasa de soporte a resistencia mientras el precio cotice por debajo.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14) en  40,6, por  debajo de su señal (56,4) y de 50:  momento vendedor confirmado en el 
medio plazo. Una recuperación de 50 y el cruce al alza de la señal serían el primer aviso de mejora.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el impulso de 2025: ~3.000 $ → ATH (5.589 $).

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4.978 $ Resistencia de medio plazo.

38,2 % 4.600 $ Primer gran techo a recuperar.

50,0 % 4.294 $ Nivel en juego; bisagra del medio plazo.

61,8 % 3.989 $ Soporte de oro: confluencia con 4.000 $.

78,6 % 3.554 $ Pérdida = giro estructural.

Soportes y resistencias y su porqué
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Tipo Nivel Justificación

Resistencia 4.600 $ Fib 38,2 % + clúster de medias semanal.

Resistencia 4.978 $ Fib 23,6 %.

Soporte 4.294 $ Fib 50 %; zona actual.

Soporte 3.989 $ Fib 61,8 % + 4.000 $ + suelo estructural.

Soporte 3.554 $ Fib 78,6 %; invalidación.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Defender 3.989–4.294 $ con cierres semanales.

2. Recuperar el clúster y superar 4.600 $.

3. RSI recuperando 50 y cruzando su señal al alza.

4. Velas con mechas inferiores largas (rechazo de la zona baja).

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Cierre semanal bajo 3.989 $: se activa 3.554 $.

2. Pérdida de 3.554 $: giro de medio plazo; objetivo 7.000 $ aplazado.

3. RSI incapaz de superar 50; divergencias bajistas.

4. Dólar fuerte y presión geopolítica desfavorable.
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4.3. Diario

ORO diario. Máximos y mínimos decrecientes; precio bajo todas las medias.

Estructura y tendencia

Tendencia bajista de medio plazo nítida: máximos y mínimos decrecientes desde el ATH y precio 
por debajo de todas las medias. El precio aún no recupera ni el primer retroceso de Fibonacci del  
tramo bajista.

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• Precio por debajo de las cuatro EMAs: abanico bajista (EMA7<EMA10<EMA21<EMA144) 
girado a la baja.

• La EMA144 y el clúster actúan como resistencia dinámica en cada repunte (zona ~4.400–
4.500 $).

• El primer signo de mejora sería el precio recuperando la EMA21 y el cierre del abanico.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14) en 36,1, por  debajo de su señal (38,3) y próximo a la zona de debilidad (30):  momento 
bajista.  Conviene  vigilar  posibles  divergencias  alcistas (precio  en  mínimos  y  RSI  no)  como 
primera pista de agotamiento.
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ORO diario con Fibonacci (ATH → mínimo de junio). Niveles 23,6 %–61,8 % como resistencias del rebote.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el tramo bajista vigente: ATH (~5.589 $) → mínimo de junio (~4.130 $).

Nivel Fib Precio Lectura

0 % (mín.) 4.130 $ Suelo del tramo.

23,6 % 4.474 $ Primera resistencia; aún no superada.

38,2 % 4.687 $ Confirmación de fuerza.

50,0 % 4.860 $ Punto medio.

61,8 % 5.032 $ Reconquista = giro alcista del diario.
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Soportes y resistencias y su porqué

Tipo Nivel Justificación

Resistencia 4.474 $ Fib 23,6 %; primer techo del rebote.

Resistencia 4.687 $ Fib 38,2 %; zona de medias.

Resistencia 4.860 $ Fib 50 %.

Resistencia 5.032 $ Fib 61,8 %; cambio de sesgo.

Soporte 4.130 $ Mínimo reciente.

Soporte 4.000 $ Psicológico + Fib 61,8 % semanal.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Cierre diario sobre 4.474 $ (Fib 23,6 %).

2. Recuperar el clúster y superar 4.687 $.

3. Mínimos crecientes y RSI recuperando 50 / cruzando su señal.

4. Defensa intacta de 4.130 $ y 4.000 $.

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Mientras el precio siga bajo 4.474 $, domina el vendedor.

2. Cierre bajo 4.130 $: se activa 4.000 $ y, de perderse, 3.989 $.

3. RSI rechazado en 50 con nuevos mínimos.

4. Velas de continuación bajista.

Página 14 — Documento informativo, no asesoramiento de inversión



ORO · XAU/USD — Informe técnico y manual operativo Francisco Ribas — 13/06/2026

4.4. H4

ORO H4. Tendencia bajista ordenada; medias como resistencia dinámica.

Estructura y tendencia

Estructura  bajista ordenada:  el  clúster está girado a la baja y actúa como resistencia en cada 
repunte. El precio se apoya en 4.034–4.169 $.

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• Abanico bajista; el precio cotiza por debajo del clúster.

• La EMA144 marca la resistencia dinámica superior del tramo.

• Un cierre H4 sobre la EMA21 sería el primer aviso de rebote con continuidad.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14)  en  50,1,  por  encima de  su  señal  (37,6):  cruce  alcista  de  momento dentro  de  una 
tendencia mayor bajista. Es la primera temporalidad donde el momento mejora, coherente con un 
rebote técnico.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el tramo bajista H4: ~5.550 $ → ~4.034 $.

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4.392 $ Primer techo a batir.

38,2 % 4.613 $ Confirmación de fuerza.

50,0 % 4.792 $ Punto medio.

61,8 % 4.971 $ Giro de sesgo en H4.
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Soportes y resistencias y su porqué

Tipo Nivel Justificación

Resistencia 4.392 $ Fib 23,6 % H4.

Resistencia 4.613 $ Fib 38,2 % + medias.

Resistencia 4.792 $ Fib 50 %.

Soporte 4.169 $ Soporte intradía.

Soporte 4.034 $ Mínimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Superar 4.392 $ y recuperar la EMA21 en H4.

2. Mínimos crecientes sobre 4.169 $.

3. RSI sostenido sobre 50 y sobre su señal.

4. Cierre H4 sobre 4.613 $.

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Rechazo en 4.392 $ o en las medias: reanudación bajista.

2. Pérdida de 4.034 $: hacia 4.000–3.989 $.

3. RSI perdiendo 50 y cruzando bajo su señal.

4. Velas H4 de impulso bajista tras los repuntes.
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4.5. H1

ORO H1. Rebote desde mínimos; intento de recuperar la EMA144.

Estructura y tendencia

Rebote reciente desde ~4.033 $; el precio se sitúa entre el 23,6 % y el 38,2 % de Fibonacci del 
último tramo e intenta recuperar la EMA144 (~4.345 $).

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• El clúster rápido gira al alza con el rebote (EMA7 cruzando sobre EMA10/EMA21).

• La EMA144 (~4.345 $) es la resistencia inmediata; recuperarla daría continuidad alcista de 
corto plazo.

• Primera temporalidad donde el abanico empieza a realinearse.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14) en 59,3, por encima de su señal (57,7) y de 50: momento alcista moderado, coherente 
con el rebote en marcha.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el último tramo bajista H1: ~4.555 $ → ~4.033 $.

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4.156 $ Soporte del rebote.

38,2 % 4.232 $ Zona del precio.

50,0 % 4.294 $ Resistencia intermedia.

61,8 % 4.356 $ Techo del rebote.
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Soportes y resistencias y su porqué

Tipo Nivel Justificación

Resistencia 4.294 $ Fib 50 %.

Resistencia 4.345 $ EMA144 H1.

Resistencia 4.356 $ Fib 61,8 %.

Soporte 4.156 $ Fib 23,6 %.

Soporte 4.033 $ Mínimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Superar 4.294–4.356 $ y la EMA144.

2. Mantener mínimos sobre 4.156 $.

3. RSI sobre 50 y sobre su señal.

4. Trasladar la fuerza a H4 (cierre sobre 4.392 $).

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Rechazo en 4.294–4.356 $: vuelta a 4.156 $ y 4.033 $.

2. Pérdida de 4.033 $: nuevos mínimos.

3. RSI perdiendo 50 con divergencia.

4. EMA144 confirmada como resistencia.
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4.6. M30

ORO M30. Consolidación tras el rebote, entre el 38,2 % y el 50 % de Fibonacci.

Estructura y tendencia

Consolidación tras el rebote desde 4.029 $; el precio oscila entre el 38,2 % (4.197 $) y el 50 % 
(4.249 $) de Fibonacci del último impulso.

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• El precio cotiza en torno al clúster y la EMA144 tras el rebote: abanico en proceso de 
realineación.

• Una ruptura al alza del rango con el abanico ordenado confirmaría continuidad.

• Mientras se entrelacen las medias, predomina la indecisión.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14) en  55,8,  prácticamente  sobre su señal  (55,5):  momento  neutro-positivo;  falta impulso 
decidido para romper al alza.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el último tramo bajista M30: ~4.468 $ → ~4.029 $.

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4.133 $ Soporte intermedio.

38,2 % 4.197 $ Base de la consolidación.

50,0 % 4.249 $ Techo a superar.

61,8 % 4.300 $ Confirmación de continuidad.
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Soportes y resistencias y su porqué

Tipo Nivel Justificación

Resistencia 4.249 $ Fib 50 %; techo de consolidación.

Resistencia 4.300 $ Fib 61,8 %.

Resistencia 4.395 $ Resistencia estructural superior.

Soporte 4.197 $ Fib 38,2 %; base actual.

Soporte 4.133 $ Fib 23,6 %.

Soporte 4.029 $ Mínimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Romper 4.249 $ y consolidar sobre 4.300 $.

2. Mínimos crecientes sobre 4.197 $.

3. RSI sosteniéndose sobre 50 y su señal.

4. Ruptura alcista del rango con volumen.

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Pérdida de 4.197 $: hacia 4.133 $ y 4.029 $.

2. Cierre bajo 4.029 $: nuevos mínimos.

3. RSI perdiendo 50.

4. Ruptura bajista del rango.
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4.7. M15

ORO M15. Rebote vivo; precio sobre el clúster rápido.

Estructura y tendencia

Rebote vivo: tras hacer suelo en ~4.028 $, el precio ha recuperado el 61,8 % del micro-tramo y 
cotiza sobre las medias rápidas. Fuerza compradora inmediata dentro de un contexto mayor aún 
bajista.

Comportamiento de las EMAs (7/10/21/144)

• Precio por encima del clúster rápido; EMA7>EMA10>EMA21 realineándose al alza.

• La EMA144 queda como referencia próxima; superarla con holgura reforzaría el rebote.

• Es la temporalidad que primero refleja el giro de corto plazo.

Comportamiento del RSI(14) y su señal EMA(20)

RSI(14) en 54,0, por encima de su señal (52,5): momento alcista de corto plazo. Vigilar que no 
aparezca divergencia bajista en la resistencia.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci sobre el último micro-tramo bajista M15: ~4.323 $ → ~4.028 $.

Nivel Fib Precio Lectura

23,6 % 4.098 $ Soporte profundo.

50,0 % 4.176 $ Pivote del rebote.

61,8 % 4.210 $ Nivel recuperado.

78,6 % 4.260 $ Resistencia inmediata.

Página 21 — Documento informativo, no asesoramiento de inversión



ORO · XAU/USD — Informe técnico y manual operativo Francisco Ribas — 13/06/2026

Soportes y resistencias y su porqué

Tipo Nivel Justificación

Resistencia 4.260 $ Fib 78,6 %.

Resistencia 4.323 $ Máximo previo; techo del rango.

Soporte 4.210 $ Fib 61,8 %; recién recuperado.

Soporte 4.176 $ Fib 50 %.

Soporte 4.126 $ Fib 23,6 % / EMA144.

Soporte 4.028 $ Mínimo del tramo.

Escenario ALCISTA — condiciones

1. Mantenerse sobre 4.210 $ y superar 4.260 $.

2. Romper el máximo de 4.323 $ para encadenar con M30.

3. RSI sobre 50 y su señal; medias rápidas al alza.

4. Retrocesos respetados en 4.176 $.

Escenario BAJISTA — condiciones

1. Pérdida de 4.210 $: hacia 4.176–4.126 $.

2. Cierre bajo 4.028 $: reanudación de la caída.

3. RSI perdiendo 50; divergencia bajista.

4. Rechazo en 4.260–4.323 $.
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5. Síntesis multitemporal

Integrando las siete temporalidades con sus indicadores:

Temporalidad Abanico EMA RSI vs señal Sesgo

Mensual Alcista 62,2 < 79,5 (enfría) Alcista (corrección)

Semanal Girando bajista 40,6 < 56,4 Bajista medio plazo

Diario Bajista 36,1 < 38,3 Bajista

H4 Bajista 50,1 > 37,6 (cruce) Bajista en rebote

H1 Realineándose 59,3 > 57,7 Neutro-alcista

M30 Mixto 55,8 ≈ 55,5 Neutro

M15 Alcista corto 54,0 > 52,5 Alcista corto plazo

Patrón claro: el momento (RSI) está débil en los marcos altos y se recupera de forma escalonada 
en los bajos; el  abanico de medias confirma tendencia bajista de medio plazo con realineación 
alcista incipiente en intradía. Es la firma típica de un suelo en formación dentro de una tendencia 
mayor alcista.

La confluencia bajista-clave está en 3.989–4.130 $ (Fib 61,8 % semanal + 4.000 $ + mínimo diario 
+ suelo estructural). El gatillo alcista está en 4.474–4.687 $ (Fib 23,6 %–38,2 % diario + clúster de 
medias).

Mapa consolidado de niveles operativos del ORO con zonas de compra, venta y objetivo.
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6. Proyección de precio: hoja de ruta a 7.000 $

El objetivo de 7.000 $ se sostiene en la geometría de Fibonacci y en el consenso fundamental de 
medio plazo.

6.1. Justificación por extensiones de Fibonacci

Método Cálculo Objetivo

Ext. 1,382 del avance secular 2022–2026 1.645 + 1,382 × (5.589 − 1.645) ≈ 7.095 $

Ext. 1,272 del impulso 2025 (desde ~3.900) 3.900 + 1,272 × 2.239 ≈ 6.750 $

Ext. 1,618 del impulso 2025 (desde ~3.900) 3.900 + 1,618 × 2.239 ≈ 7.520 $

Zona objetivo de confluencia — 6.750 – 7.520 $

Los 7.000 $ caen en el  centro de la zona de confluencia (~1,38 del avance secular): objetivo 
técnicamente robusto una vez reanudada la tendencia.

6.2. Condiciones (secuenciales) para alcanzar los 7.000 $

1. Formar suelo en 3.900–4.130 $ (Fib 61,8 % semanal + 4.000 $ + suelo estructural). 
Condición sine qua non.

2. Recuperar el clúster de EMAs y la media de 200 sesiones (~4.340 $) en diario y H4.

3. Superar 4.474–4.687 $ (Fib 23,6 %–38,2 % diario): primera confirmación de giro de medio 
plazo.

4. Conquistar 4.860–5.032 $ (Fib 50 %–61,8 % diario): sesgo alcista en diario.

5. Reconquistar el ATH de 5.589 $ con volumen: detonante de la proyección extensiva.

6. Macro: recortes de la Fed y tipos reales negativos.

7. Dólar débil sostenido.

8. Continuidad de la compra de bancos centrales y de-dolarización.

9. Inflación sobre objetivo y/o tensión geopolítica que sostengan la demanda refugio.

10.Horizonte realista 2027–2028, no inmediato.

6.3. Escenario de invalidación

• Cierre semanal/mensual bajo 3.554 $ (Fib 78,6 % semanal): se cuestiona la estructura alcista 
de medio plazo.

• Pérdida sostenida de 3.300–3.600 $: el objetivo de 7.000 $ se retira hasta una nueva base.

• Fed restrictiva + dólar fuerte + desescalada geopolítica: combinación que invalida la tesis.
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7. Pronóstico por simulación de Montecarlo

Para cuantificar la incertidumbre del recorrido hacia los 7.000 $, se simula la evolución del precio 
mediante  un  movimiento browniano geométrico (GBM),  el  modelo  estándar  para  precios  de 
activos.

7.1. Metodología y supuestos

Parámetro Valor Comentario

Precio inicial (S0) 4.218 $ Último cierre en la plataforma.

Volatilidad anual (σ) 22 % Régimen de alta volatilidad 2025–2026.

Horizonte ~2,5 años Hasta finales de 2028 (~630 sesiones).

Trayectorias 12.000 Por escenario de deriva.

Deriva anual (μ) 4 % / 10 % / 18 % Escenarios Conservador / Base / Alcista.

El  GBM evoluciona  el  precio  como S(t+1)  =  S(t)  ·  exp[(μ  −  ½σ²)·dt  +  σ·√dt·Z],  con  Z  normal 
estándar. Se registran tanto el precio final como si la trayectoria toca cada nivel relevante en algún 
momento.

7.2. Resultados — escenario Base (μ = 10 %)

Abanico de percentiles de las 12.000 trayectorias simuladas (escenario Base).

La mediana simulada termina en 5.102 $, con una banda central (P25–P75) y colas (P5–P95) que 
ilustran la fuerte dispersión: a 2,5 años, el rango plausible abarca desde ~3.300 $ hasta más de 
8.000 $.
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Distribución del precio final simulado a ~2,5 años (escenario Base).

7.3. Probabilidades por escenario

Métrica Conservador (μ 4%) Base (μ 10%) Alcista (μ 18%)

Mediana del precio final 4.411 $ 5.102 $ 6.239 $

P10 – P90 2.826 $ – 6.888 $ 3.259 $ – 7.985 $ 3.956 $ – 9.713 $

Prob. de TOCAR 7.000 $ 17,0 % 29,2 % 48,7 %

Prob. de TERMINAR ≥ 7.000 $ 9,1 % 18,5 % 37,1 %

Prob. de tocar el ATH (5.589 $) 45,2 % 60,0 % 77,3 %

Prob. de tocar 4.000 $ (soporte) 84,4 % 76,3 % 65,5 %

Prob. de tocar 3.554 $ (invalidación) 56,6 % 43,5 % 27,9 %

Lectura del Montecarlo

Alcanzar los 7.000 $ a 2,5 años no es el escenario más probable: la probabilidad de tocarlos 
va del 17,0 % (conservador) al 48,7 % (alcista). Es un objetivo de cola alcista, coherente con el 
horizonte 2027–2028.

El soporte de 4.000 $ se pone a prueba con alta probabilidad (76,3 % en el base): refuerza 
que la zona de acumulación 3.989–4.130 $ es el punto clave del ciclo.

La simulación complementa, no sustituye, al análisis técnico: asume volatilidad y deriva 
constantes y no incorpora niveles ni eventos. Debe leerse como un mapa de probabilidades, no 
como una predicción.
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8. Conclusiones del informe técnico

• El oro corrige desde su ATH de 5.589 $ y cotiza en ~4.218 $: largo plazo alcista, medio plazo 
bajista, corto plazo formando suelo.

• Los indicadores confirman el cuadro: RSI débil/enfriándose en marcos altos y recuperándose 
en bajos; abanico de medias bajista con realineación incipiente en intradía.

• La zona crítica es 3.989–4.130 $; el gatillo alcista, 4.474–4.687 $.

• El objetivo de 7.000 $ es coherente (Fibonacci) y respaldado (fundamentales), pero 
condicional y de horizonte 2027–2028. El Montecarlo le asigna una probabilidad moderada-
baja de ser tocado a 2,5 años.

• Invalidación de la tesis alcista: pérdida sostenida de 3.554 $.
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MANUAL OPERATIVO

ESTRATEGIA ORO
Compra y venta paso a paso

Sistema multimarco: EMA7/10/21/144 + RSI(14)/EMA(20) + Fibonacci

Esquema operativo de compra empleado en el manual.

Autor:  Francisco Ribas
Guía de ejecución para el sistema de trading del ORO

Fecha: 13 de junio de 2026
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M1. Filosofía y componentes de la estrategia

La estrategia combina seguimiento de tendencia (abanico de medias) con entradas de pullback 
confirmadas por  momento  (RSI  y  su  señal)  y  geometría  (Fibonacci),  operando con  alineación 
multimarco: el marco superior define la dirección, el inferior afina la entrada.

Componente Marco Función en la estrategia

EMA7 / EMA10 Ejecución (M15–H1) Gatillo y confirmación de impulso para la entrada.

EMA21 Entrada (H1–H4)
Media de pullback: zona donde se buscan las entradas a favor 

de tendencia.

EMA144 Tendencia (H4–D1) Filtro estructural: define si se opera al alza o a la baja.

RSI(14) + señal EMA(20) Todos
Confirmación de momento (cruces) y detección de 

divergencias.

Fibonacci Todos Define soportes/resistencias de entrada y objetivos.

Regla de oro multi marco.

Tendencia en H4/D1 → dirección. Entrada en H1/M30 → momento. Ejecución en M15 → 
precisión. Nunca se opera en contra del abanico de la temporalidad superior salvo operativa de 
contra tendencia explícita y con menor tamaño.
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M2. Definición de la tendencia (filtro)

Antes de buscar entradas se clasifica la tendencia de la temporalidad superior según el abanico de 
medias:

Estado Condición del abanico Operativa permitida

Alcista EMA7>EMA10>EMA21>EMA144 y precio por encima Solo COMPRAS (pullbacks).

Bajista EMA7<EMA10<EMA21<EMA144 y precio por debajo Solo VENTAS (rebotes).

Indefinida Medias entrelazadas / planas Sin operativa direccional; esperar.

Plantillas visuales de tendencia alcista (izquierda) y bajista (derecha).

Estado actual del ORO (13/06/2026): H4 y diario en bajista (favorece ventas en rebote a favor de 
la tendencia de medio plazo); intradía (H1/M15) en realineación alcista (permite compras tácticas 
de corto plazo en la zona de suelo, con gestión estricta).
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M3. Playbook de COMPRA (paso a paso)

Esquema de compra: pullback a EMA21/Fibonacci en tendencia alcista, con cruce del RSI sobre su señal.

M3.1. Condiciones de entrada en COMPRA

1. Filtro de tendencia (H4/D1): abanico alcista (EMA7>EMA10>EMA21>EMA144) y precio 
sobre la EMA144.

2. Zona de entrada: esperar un retroceso del precio a la EMA21 y/o a un nivel de Fibonacci 
38,2 %–61,8 % del último impulso alcista.

3. Confirmación de momento (H1/M30): el RSI(14) cruza por encima de su señal EMA(20) y, 
preferiblemente, recupera el nivel 50.

4. Gatillo de ejecución (M15): vela alcista que recupera la EMA7/EMA10, o ruptura del máximo 
de la vela de giro.

5. Validación multimarco: que no haya resistencia mayor inmediata por encima (Fibonacci o 
EMA144 superior) que limite el recorrido.

M3.2. Gestión de la posición (COMPRA)

1. Stop-loss: por debajo del mínimo del retroceso y del nivel de Fibonacci usado (o bajo la 
EMA144 si la entrada es estructural).

2. Objetivo 1 (TP1): siguiente resistencia / nivel de Fibonacci superior; asegurar parte de la 
posición.
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3. Objetivo 2 (TP2): extensión del movimiento o resistencia mayor; dejar correr con stop en 
break-even.

4. Trailing: acompañar el precio con la EMA21; salir si el precio cierra por debajo de ella con el 
RSI perdiendo su señal.

5. Invalidación: cierre por debajo del stop o cruce bajista del abanico en el marco de tendencia.

M3.3. Ejemplo aplicado al ORO (zona de suelo)

Elemento Nivel / criterio

Contexto Suelo en formación en 3.989–4.130 $; intradía realineándose al alza.

Disparador RSI(H1) cruza sobre su señal y supera 50; precio recupera EMA21/EMA144 de H1.

Entrada Retroceso a 4.130–4.156 $ (Fib) tras la primera señal, o ruptura confirmada de 4.232 $.

Stop Bajo 3.989 $ (≈ −1,1 a −1,5 R según entrada).

TP1 4.340 $ (media 200 sesiones).

TP2 4.474 $ (Fib 23,6 % diario).

TP3 (extensión) 4.687 $ (Fib 38,2 % diario), solo si supera 4.474 $ con fuerza.
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M4. Playbook de VENTA (paso a paso)

Esquema de venta: rebote a EMA21/Fibonacci en tendencia bajista, con cruce del RSI bajo su señal.

M4.1. Condiciones de entrada en VENTA

1. Filtro de tendencia (H4/D1): abanico bajista (EMA7<EMA10<EMA21<EMA144) y precio bajo 
la EMA144.

2. Zona de entrada: esperar un rebote del precio a la EMA21 y/o a un Fibonacci 23,6 %–50 % 
del último tramo bajista.

3. Confirmación de momento (H1/M30): el RSI(14) cruza por debajo de su señal EMA(20) 
y/o rechaza el nivel 50.

4. Gatillo de ejecución (M15): vela bajista que pierde la EMA7/EMA10, o ruptura del mínimo de 
la vela de giro.

5. Validación multimarco: que no haya soporte mayor inmediato por debajo que frene la caída 
prematuramente.
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M4.2. Gestión de la posición (VENTA)

1. Stop-loss: por encima del máximo del rebote y del nivel de Fibonacci usado (o sobre la 
EMA144).

2. Objetivo 1 (TP1): siguiente soporte / Fibonacci inferior; asegurar parte.

3. Objetivo 2 (TP2): soporte mayor o mínimo previo; stop a break-even.

4. Trailing: acompañar con la EMA21 a la baja; cerrar si el precio cierra por encima con el RSI 
recuperando su señal.

5. Invalidación: cierre sobre el stop o cruce alcista del abanico.

M4.3. Ejemplo aplicado al ORO (rebote a resistencia)

Elemento Nivel / criterio

Contexto Tendencia bajista de medio plazo (diario/H4); rebote hacia resistencia.

Disparador RSI(H4) cruza bajo su señal en 4.474–4.687 $; rechazo de la EMA21/EMA144.

Entrada Rebote a 4.474 $ (Fib 23,6 %) o a 4.613–4.687 $ (Fib 38,2 %) con vela de rechazo.

Stop Sobre 4.760 $ (por encima del 38,2 % y de las medias).

TP1 4.130 $ (mínimo diario).

TP2 4.000 $ (psicológico + Fib 61,8 % semanal).

Cautela Tendencia mayor alcista: gestionar tamaño; cubrir parcial en soportes.
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M5. Gestión del riesgo y dimensionamiento

Ninguna estrategia sobrevive sin control del riesgo. Reglas mínimas:

1. Riesgo por operación fijo: arriesgar un porcentaje constante del capital (p. ej. 0,5 %–1 %) 
por trade.

2. Tamaño en función del stop: lotes = (capital × % riesgo) ÷ (distancia al stop × valor del 
punto). Nunca al revés.

3. Ratio beneficio/riesgo mínimo 1,5:1; idealmente ≥ 2:1 (que TP1 cubra el riesgo).

4. Una sola idea por correlación: evitar acumular riesgo en activos correlacionados (oro, 
plata).

5. Tope de pérdida diaria/semanal: detenerse tras alcanzarlo, sin excepciones.

6. Mover a break-even tras TP1 para eliminar el riesgo de la operación.

Recordatorio para sistemas algorítmicos

Antes de operar en real: validar en demo, probar con walk-forward y vigilar la calidad de 
modelado del backtest. La estrategia es direccional y el activo es volátil: el dimensionamiento es 
tan importante como la señal.
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M6. Checklist previo a cada operación

Marcar mentalmente cada punto antes de pulsar el botón:

# Pregunta de control COMPRA / VENTA

1 ¿La tendencia del marco superior está alineada con mi dirección? Imprescindible

2 ¿El precio está en una zona de pullback/rebote válida (EMA21 o Fibonacci)? Imprescindible

3 ¿El RSI ha cruzado su señal a favor (y respecto a 50)? Imprescindible

4 ¿Tengo gatillo de ejecución en M15 (vela / ruptura)? Imprescindible

5 ¿Hay espacio hasta la siguiente resistencia/soporte mayor? Recomendable

6 ¿Mi stop está en un nivel lógico y el riesgo es ≤ 1 %? Imprescindible

7 ¿El ratio beneficio/riesgo es ≥ 1,5:1? Imprescindible

8 ¿No estoy sobre-expuesto a activos correlacionados? Recomendable
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M7. Tabla maestra de niveles del ORO

Función Zona Uso operativo

Resistencia mayor 5.589 $ Objetivo final / detonante extensivo.

Resistencia clave 4.860–5.032 $ Giro de sesgo diario.

Gatillo de giro / venta 4.474–4.687 $ Zona de ventas en rebote; ruptura = compras.

Pivote dinámico ~4.340 $ Media 200 sesiones.

Precio actual ~4.218 $ Transición / suelo en formación.

Soporte / compra 3.989–4.130 $ Zona de acumulación; entradas de compra.

Invalidación / stop 3.554 $ Cierre por debajo anula la tesis alcista.

Objetivo estructural 6.750–7.520 $ Zona del objetivo de 7.000 $.

Mapa maestro de niveles para la operativa.

M8. Errores a evitar

• Operar en contra del abanico del marco superior sin gestión específica.

• Entrar sin confirmación de momento (RSI/señal) solo porque el precio toca un nivel.

• Anticipar el giro: comprar suelos o vender techos sin disparador.

• Mover el stop en contra para no asumir la pérdida.

• Sobredimensionar la posición tras una racha (positiva o negativa).
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Aviso legal
Este informe técnico y su manual operativo han sido elaborados por Francisco Ribas con fines exclusivamente informativos 
y formativos. Reflejan un análisis basado en las gráficas y datos disponibles en la fecha indicada y no constituyen 
asesoramiento financiero, de inversión, legal ni fiscal personalizado, ni una recomendación de compra o venta. Las 
simulaciones de Montecarlo son modelos estocásticos con supuestos simplificadores y no predicen el futuro. La inversión 
en oro y derivados conlleva riesgo de pérdida del capital; las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Cada 
inversor debe realizar su propio análisis y, en su caso, consultar a un asesor registrado antes de tomar decisiones.
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