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Estructura multitemporal, niveles de Fibonacci y proyeccion hacia los 7.000 $
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1. Resumen ejecutivo

El oro cotiza en torno a 4.218 $/oz tras marcar un maximo histérico de 5.589 $ el 28 de enero de
2026. Desde entonces atraviesa una correccion que ha recortado aproximadamente un 25 % desde
méaximos y que, por primera vez desde octubre de 2023, ha llevado el precio por debajo de su
media de 200 sesiones. Pese a ello, la estructura de largo plazo permanece intacta y claramente
alcista: en el grafico mensual el retroceso apenas alcanza el 35 % de todo el avance 2022—-2026.

El diagnéstico es de divergencia entre temporalidades: el medio plazo (semanal, diario y H4)
mantiene control bajista —precio por debajo del clister de medias y de los primeros niveles de
Fibonacci—, mientras que el corto plazo (H1, M30 y M15) muestra los primeros signos de
estabilizacion y rebote sobre la zona psicoldgica de los 4.000-4.100 $.

La tesis central de este informe es que un objetivo de 7.000 $ es alcanzable, pero condicionado y
de horizonte temporal medio (2027-2028), no inmediato. Dicho nivel coincide con la extensién de
Fibonacci del 1,382 del avance secular 2022-2026 (~7.095 $) y con la zona 1,272-1,618 del
impulso de 2025 (~6.750-7.520 $), ademés de alinearse con las proyecciones de varias casas de
analisis para 2027-2028. Su consecucion exige defender la base de 3.900-4.100 $, reconquistar
las medias y el maximo historico, y la continuidad de los catalizadores macro (compra de bancos
centrales, de-dolarizacion, tipos reales negativos y tension geopolitica).

Aviso: este documento es un analisis técnico y de mercado con fines informativos y formativos. No
constituye asesoramiento de inversion personalizado. Véase el aviso legal al final del informe.
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2. Contexto macroeconomico y fundamental (2026)

El comportamiento del oro en 2026 no se entiende sin su trasfondo macro. El metal vivié un rally
histérico que culmin6 en el maximo de 5.589 $ (28 de enero de 2026) y desde ahi entr6 en fase
correctiva. Los factores que explican tanto la subida previa como la correccion actual son los
siguientes:

2.1. Catalizadores estructurales (soporte de fondo)

Compra de bancos centrales: China, India, Polonia y Turquia contintan sustituyendo
reservas en dolares por oro a ritmo récord. Es una demanda inelastica al precio que actia
como suelo estructural, estimado por el mercado en torno a los 4.000 $.

De-dolarizacién: la diversificacion de reservas soberanas hacia un activo politicamente
neutral y resistente a sanciones es una reasignacion que se desarrolla en afios, no en
trimestres.

Tipos reales y politica de la Fed: el mercado descuenta recortes de tipos a lo largo del ciclo;
cuando los tipos reales se adentran en terreno negativo, el oro histéricamente bate al resto de
grandes clases de activo.

Déficits fiscales y limitacion de oferta minera: la sostenibilidad fiscal y la dificultad de
aumentar la produccion de las mineras afiaden presién alcista de fondo a largo plazo.

2.2. Vientos en contra (presion correctiva actual)

Conflicto de Iran: la guerra ha disparado las expectativas de inflacion energética y ha llevado
al mercado a anticipar tipos mas altos durante mas tiempo, lastrando los activos sin
rendimiento como el oro.

Datos de inflacion: el IPC de mayo de 2026 se situé en el 4,2 % interanual (la lectura mas
alta desde 2023), si bien el subyacente avanz6 solo un 0,2 % mensual, por debajo del
consenso, sefal de que la inflacién no se esta ensanchando.

Délar y rendimientos: un dolar resistente y unos rendimientos del Tesoro elevados son el
viento en contra mas fiable a corto plazo para el metal.

2.3. Proyecciones institucionales

El consenso de las grandes casas mantiene un sesgo alcista de fondo pese al recorte de objetivos a

corto plazo:
Cosadeandiss — Objivo Horome |

J.P. Morgan 6.000 $/6.300 $ Q4 2026 / 2027
UBS 5.500 $ Cierre 2026
Morgan Stanley 5.200 $ 22 mitad 2026
Goldman Sachs 5.400-5.800 $ 2026-2027
Bank of America (escenario extremo) 8.000 $ 2027
Rango largo plazo (consenso) 7.000-10.000 $ 2027-2030
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En este marco, un objetivo de 7.000 $ se sitla dentro del rango de los escenarios alcistas
estructurales del mercado para 2027-2028, lo que le otorga coherencia fundamental ademas de
técnica.
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3. Metodologia y lectura de las graficas

El andlisis se apoya en el conjunto de gréaficas aportadas, que comparten la misma configuracion de
indicadores en todas las temporalidades (de M15 a mensual):

e Cuatro medias exponenciales (EMA) superpuestas al precio: un clister rapido
(amarilla/blanca/cian) que define la tendencia de corto-medio plazo y una media lenta
(magenta) que actia como guia estructural y soporte/resistencia dinamica de fondo.

¢ RSI(14) con su media MA(20) en la ventana inferior, para medir momento,
sobrecompra/sobreventa y posibles divergencias.

¢ Retroceso y extension de Fibonacci, aplicado al swing dominante de cada temporalidad.

Los niveles clasicos (23,6 %; 38,2 %; 50,0 %; 61,8 %; 78,6 %) marcan soportes/resistencias
potenciales; las extensiones (1,272; 1,382; 1,618) proyectan objetivos.

Interpretaciéon de soportes y resistencias. Un soporte es una zona donde la demanda ha frenado

histéricamente las caidas (minimos previos, medias, niveles de Fibonacci o cifras psicologicas); una

resistencia es la zona simétrica donde la oferta ha frenado las subidas. Su fiabilidad aumenta con la

confluencia (cuando varios criterios coinciden en el mismo precio) y con la temporalidad (un nivel

mensual pesa mas que uno de M15).

A lo largo del informe, para cada temporalidad se detalla la estructura, una tabla de soportes y
resistencias con su justificacion, los niveles de Fibonacci, y los dos escenarios —alcista y bajista—
con sus respectivas condiciones.
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4. Analisis multitemporal

4.1. Temporalidad mensual (visidon secular)
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ORO mensual 2009-2026. Estructura secular alcista; el precio corrige sobre el cluster de medias.

El grafico mensual muestra una tendencia secular inequivocamente alcista desde 2009, con una
aceleracion casi parabdlica entre 2024 y enero de 2026. El precio cotiza por encima de la media
lenta (magenta, situada muy abajo, ~2.122 $), lo que confirma la solidez del ciclo de fondo.

La vela actual representa una correccién sana dentro de la tendencia: el retroceso desde 5.589 $
hasta ~4.218 $ equivale a solo el ~35 % del avance 2022—-2026. El RSI mensual (62) cede desde la
sobrecompra extrema, lo que alivia tensién sin romper la estructura alcista.

Resistencia 5.589 $ Maximo histdrico (ATH) de enero de 2026.

Resistencia 4.658 $ Fibonacci 23,6 % del avance secular 2022—2026.

Soporte 4082 % Fibonacci 38,2 % del avance secular; primer gran soporte mensual.
Soporte 3.617 $ Fibonacci 50 %; zona de equilibrio del ciclo.

Soporte 2122 % Media lenta (EMA larga); soporte estructural de ultimo recurso.

Fibonacci medido sobre el avance secular: minimo de 2022 (~1.645 $) — maximo histoérico (5.589
$).

23,6 % 4,658 $ Resistencia inmediata del ciclo.
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38,2 % 4,082 % Soporte clave; correccién aun sana.
50,0 % 3.617% Punto medio; pérdida = correccion profunda.
61,8 % 3.152 % Ultima defensa del impulso secular.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Mantener cierres mensuales por encima de 4.082 $ (Fib 38,2 %).
2. Recuperar el clister de medias y volver a cerrar sobre 4.658 $ (Fib 23,6 %).
3. Reconquista del maximo histérico (5.589 $) para reactivar el modo tendencial puro.
4. RSI mensual estabilizandose por encima de 50 sin perforar su media.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Pérdida de 4.082 $ (Fib 38,2 %) en cierre mensual: correccién se profundiza hacia 3.617 $.
2. Cierre por debajo de 3.617 $ (Fib 50 %): se cuestiona el impulso secular y se abre 3.152 $.
3. RSI mensual perdiendo 50 con claridad y media a la baja.
4. Dolar fuerte sostenido + Fed agresivamente restrictiva.
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4.2. Temporalidad semanal
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ORO semanal. El precio prueba la zona del 50 % de Fibonacci del impulso de 2025.

En semanal, el precio ha perdido el clister de medias rapidas y se apoya sobre una zona critica:
cotiza en torno al 50 % de Fibonacci del impulso de 2025 (~4.294 $). El RSI semanal (40,6) esta
claramente debilitado y por debajo de su media, lo que confirma el control vendedor de medio plazo.

Es una zona de decisiéon: mientras se respete el entorno de 4.000-4.300 $, la correccion sigue
siendo digerible; perderla abriria el camino hacia el 61,8 % (~3.989 $), que coincide con la cifra
psicoldgica de los 4.000 $ y con el suelo estructural por compra de bancos centrales.

e Gpron)

Resistencia 4.600 $ Fibonacci 38,2 % del impulso 2025; clister de medias semanal.
Resistencia 4978 $ Fibonacci 23,6 %; antesala del ATH.

Soporte 4294 $ Fibonacci 50 %; zona donde cotiza el precio actualmente.
Soporte 3.989 % Fibonacci 61,8 % + psicolégico 4.000 $ + suelo estructural.
Soporte 3554 % Fibonacci 78,6 %; ultima defensa antes de cuestionar la tendencia.

Fibonacci medido sobre el impulso alcista de 2025: ~3.000 $ - maximo historico (5.589 $).

herFp P leown

23,6 % 4978 % Resistencia de medio plazo.

38,2 % 4.600 $ Primer gran techo a recuperar.

50,0 % 4294 $ Nivel en juego; bisagra del medio plazo.

61,8 % 3.989% Soporte de oro: confluencia con 4.000 $.
78,6 % 3554 % Pérdida = giro estructural de medio plazo.
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Escenario ALCISTA — condiciones
1. Defender el rango 3.989-4.294 $ (Fib 61,8 %-50 %) con cierres semanales.
2. Recuperar el clister de medias y superar 4.600 $ (Fib 38,2 %).
3. RSI semanal recuperando 50 y cruzando al alza su media.
4. Velas semanales con mechas inferiores largas (rechazo de la zona baja).

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Cierre semanal por debajo de 3.989 $ (Fib 61,8 % / 4.000 $): se activa 3.554 $.
2. Pérdida de 3.554 $ (Fib 78,6 %): giro de medio plazo, objetivo 7.000 $ queda aplazado.
3. RSl semanal incapaz de superar 50; divergencias bajistas en rebotes.
4. Continuidad del dolar fuerte y de la presion geopolitica desfavorable.
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4.3. Temporalidad diaria
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ORO diario. Secuencia de maximos y minimos decrecientes desde enero de 2026; precio bajo el clister de medias.

El diario presenta una tendencia bajista de medio plazo nitida: maximos y minimos decrecientes
desde el ATH, precio por debajo de todas las medias y RSI (36) en zona débil. El precio (~4.218 $)
aun no ha recuperado ni el primer retroceso de Fibonacci del tramo bajista, lo que confirma que el

control sigue del lado vendedor.

La gréfica con Fibonacci aplicada (abajo) confirma el mapa de niveles: el swing se mide desde el
maximo histérico (~5.589 $) hasta el minimo reciente (~4.130 $). Cada retroceso al alza se

Francisco Ribas — 13/06/2026

27Mar2026  30Apr2026  3Jun

convierte en una resistencia que el precio debe ir conquistando para revertir la inercia.
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ORO diario con retroceso de Fibonacci (maximo histérico - minimo de junio). Niveles 23,6 %—61,8 % como

resistencias del rebote.
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Soportes y resistencias y su porqué

e Gpron)

Resistencia 4474 $ Fibonacci 23,6 % del tramo bajista; primer techo del rebote.
Resistencia 4.687 $ Fibonacci 38,2 %; zona de medias diarias.
Resistencia 4.860 $ Fibonacci 50 %; punto medio del tramo.
Resistencia 5.032% Fibonacci 61,8 %; reconquista = cambio de sesgo diario.
Soporte 4130 % Minimo reciente (0 % del Fib); suelo del tramo bajista.
Soporte 4.000 $ Cifra psicolégica + confluencia con Fib 61,8 % semanal.

Niveles de Fibonacci

Fibonacci medido sobre el tramo bajista vigente: maximo histérico (~5.589 $) — minimo de junio
(~4.130 9).

0 % (min.) 4130 % Suelo del tramo; soporte clave.

23,6 % 4474 % Primera resistencia; aun no superada.
38,2 % 4687 $ Confirmacion de fuerza del rebote.
50,0 % 4.860 $ Punto medio; recuperacion a medias plazas.
61,8 % 5.032 % Reconquista = giro alcista del diario.

Escenario ALCISTA — condiciones
1. Cierre diario por encima de 4.474 $ (Fib 23,6 %): primer aviso de giro.
2. Recuperar el clister de medias y superar 4.687 $ (Fib 38,2 %).
3. Sucesion de minimos crecientes y RSI recuperando 50.
4. Defensa intacta de 4.130 $ y de los 4.000 $ en los retrocesos.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Mientras el precio se mantenga bajo 4.474 $ (Fib 23,6 %), domina la presion vendedora.

2. Cierre diario por debajo de 4.130 $: se activa la zona 4.000 $ y, de perderse, 3.989 $ (Fib
61,8 % semanal).

3. RSl rechazado en 50 con nuevos minimos de precio.
4. Velas de continuacién bajista (cuerpos amplios, mechas superiores).
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4.4. Temporalidad H4
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ORO H4. Tendencia bajista ordenada,; medias actuando como resistencia dinamica.

En H4 la estructura es bajista y ordenada: el clister de medias esta girado a la baja y actlia como
resistencia dindmica en cada repunte. El RSI (50) es neutro, coherente con un rebote técnico dentro
de tendencia bajista mayor.

El precio se apoya sobre la zona 4.034-4.169 $; mientras no recupere el primer Fibonacci (4.392 $)
y las medias, los rebotes deben interpretarse como correctivos, no como giro.

e Gpron)

Resistencia 4392 $ Fibonacci 23,6 % del tramo bajista H4.
Resistencia 4,613 % Fibonacci 38,2 %; zona de medias H4.
Resistencia 4792 % Fibonacci 50 %.

Soporte 4.169 $ Soporte intradia previo.

Soporte 4.034 % Minimo del tramo; pérdida = extension bajista.

Fibonacci medido sobre el tramo bajista H4: ~5.550 $ - ~4.034 $.

erro P leown

23,6 % 4,392 % Primer techo a batir.
38,2 % 4,613 % Confirmacioén de fuerza.
50,0 % 4,792 % Punto medio del tramo.
61,8 % 4971 % Giro de sesgo en H4.
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Escenario ALCISTA — condiciones
1. Superar 4.392 $ (Fib 23,6 %) y recuperar las medias en H4.
2. Minimos crecientes consolidados por encima de 4.169 $.
3. RSI sostenido por encima de 50.
4. Cierre H4 sobre 4.613 $ (Fib 38,2 %) para extender el rebote.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Rechazo en 4.392 $ (Fib 23,6 %) o en las medias: reanudacion bajista.
2. Pérdida de 4.034 $: nuevo tramo a la baja hacia 4.000-3.989 $.
3. RSl incapaz de mantener 50.
4. Velas H4 de impulso bajista tras los repuntes.
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4.5. Temporalidad H1
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ORO H1. Rebote desde minimos; precio intentando recuperar la media lenta.

En H1 se aprecia el rebote mas reciente desde el minimo de ~4.033 $. El precio se sitla entre el
23,6 % y el 38,2 % de Fibonacci del ultimo tramo bajista y trata de recuperar la media lenta (~4.345
$). El RSI (59) est& en zona alcista moderada, coherente con el rebote en marcha.

Es la temporalidad que primero refleja el cambio de inercia de corto plazo, aunque su sefial solo
se vuelve relevante si se traslada a H4 y diario.

e Gpron)

Resistencia 4294 % Fibonacci 50 % del tramo H1.
Resistencia 4345 % Media lenta H1; resistencia dinamica.
Resistencia 4.356 $ Fibonacci 61,8 %; techo del rebote.
Soporte 4,156 $ Fibonacci 23,6 %.

Soporte 4.033 % Minimo del tramo; soporte clave de corto plazo.

Fibonacci medido sobre el dltimo tramo bajista H1: ~4.555 $ — ~4.033 $.

Nerro P leown

23,6 % 4.156 $ Soporte del rebote.

38,2 % 4232 % Zona donde cotiza el precio.

50,0 % 4,294 % Resistencia intermedia.

61,8 % 4.356 $ Techo del rebote; superarlo da continuidad.
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Escenario ALCISTA — condiciones
1. Superar 4.294-4.356 $ (Fib 50 %—61,8 %) y la media lenta.

2.
8.

Mantener minimos por encima de 4.156 $ (Fib 23,6 %).
RSI por encima de 50 sin perder su media.

4. Trasladar la fuerza a H4 cerrando sobre 4.392 $.

Escenario BAJISTA — condiciones

1.
2. Pérdida de 4.033 $: nuevos minimos de corto plazo.
3.

4. Media lenta confirmada como resistencia.

Rechazo en 4.294-4.356 $: vuelta a buscar 4.156 $ y 4.033 $.

RSI perdiendo 50 con divergencia bajista.
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4.6. Temporalidad M30
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ORO M30. Consolidacion tras el rebote; precio entre el 38,2 % y el 50 % de Fibonacci.

El M30 muestra una consolidacion tras el fuerte rebote desde 4.029 $. El precio oscila entre el
38,2 % (4.197 $) y el 50 % (4.249 $) de Fibonacci del Ultimo impulso bajista, con RSI (55,8)
ligeramente alcista. Es una pausa que precede a la definicion del siguiente movimiento.

e Gpron)

Resistencia 4249 % Fibonacci 50 %,; techo de la consolidacion.
Resistencia 4.300 $ Fibonacci 61,8 %.

Resistencia 4.395 $ Resistencia estructural superior.
Soporte 4,197 $ Fibonacci 38,2 %; base de la consolidacion.
Soporte 4133 % Fibonacci 23,6 %.

Soporte 4.029 $ Minimo del tramo.

Fibonacci medido sobre el dltimo tramo bajista M30: ~4.468 $ - ~4.029 $.

23,6 % 4,133 % Soporte intermedio.

38,2% 4197 $ Base actual de la consolidacion.

50,0 % 4249 % Techo a superar.

61,8 % 4.300 $ Confirmacion de continuidad alcista de corto plazo.
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Escenario ALCISTA — condiciones
1. Romper 4.249 $ (Fib 50 %) y consolidar sobre 4.300 $ (Fib 61,8 %).
2. Minimos crecientes por encima de 4.197 $.
3. RSI sosteniéndose sobre 50.
4. Ruptura al alza del rango de consolidaciéon con volumen.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Pérdida de 4.197 $ (Fib 38,2 %): vuelta a 4.133 $y 4.029 $.
2. Cierre por debajo de 4.029 $: nuevos minimos.
3. RSI perdiendo 50.
4. Ruptura bajista del rango de consolidacion.
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4.7. Temporalidad M15
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ORO M15. Rebote vivo, precio recupera el 61,8 % del ultimo micro-tramo bajista.

El M15 es la temporalidad mas reactiva y muestra un rebote vivo: tras hacer suelo en ~4.028 $, el
precio ha recuperado el 61,8 % del micro-tramo bajista, situdndose sobre las medias rapidas con
RSI (54) en zona neutral-alcista. Sefala fuerza compradora inmediata, si bien dentro de un contexto
mayor todavia bajista.

e Gpron)

Resistencia 4.260 $ Fibonacci 78,6 % del micro-tramo.
Resistencia 4323 % Maximo previo (0 %); techo del rango.
Soporte 4210% Fibonacci 61,8 %,; nivel recién recuperado.
Soporte 4176 $ Fibonacci 50 %.

Soporte 4126 $ Fibonacci 23,6 % / media lenta.
Soporte 4.028 $ Minimo del tramo; suelo inmediato.

Fibonacci medido sobre el dltimo micro-tramo bajista M15: ~4.323 $ — ~4.028 $.

23,6 % 4.098 $ Soporte profundo.

50,0 % 4,176 $ Pivote del rebote.

61,8 % 4210% Nivel recuperado; mantenerlo da continuidad.
78,6 % 4,260 $ Resistencia inmediata.

Escenario ALCISTA — condiciones
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1. Mantenerse por encima de 4.210 $ (Fib 61,8 %) y superar 4.260 $ (Fib 78,6 %).
2. Romper el maximo de 4.323 $ para encadenar con M30.

3. RSI por encima de 50; medias rapidas al alza.

4. Retrocesos respetados en 4.176 $.

Escenario BAJISTA — condiciones
1. Pérdida de 4.210 $ (Fib 61,8 %): el rebote pierde fuelle hacia 4.176-4.126 $.

2. Cierre por debajo de 4.028 $: reanudacion de la caida.
3. RSI perdiendo 50; divergencia bajista en el rebote.
4. Rechazo en 4.260-4.323 $.
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5. Sintesis multitemporal y confluencias

Integrando las siete temporalidades obtenemos una fotografia coherente y jerarquizada del
mercado:

Temporalidad Sesgo actual Nivel pivote

Mensual Alcista secular Alcista (correccién sana) 4.082%

Semanal Alcista de fondo Bajista de medio plazo 4.294 $/4.000 $
Diario Bajista Bajista 4.474%$/4.130 $
H4 Bajista Bajista 4.392$/4.034 $
H1 Bajista en rebote Neutro-alcista 4.356 $/4.033 $
M30 Consolidacién Neutro 4.249$/4.029 $
M15 Rebote Alcista de corto plazo 4210%$/4.028 $

Conclusion de la sintesis: el mercado esta en una fase de transicion. El largo plazo sigue siendo
del comprador; el medio plazo es del vendedor; y el corto plazo intenta formar un suelo. La gran
zona de confluencia bajista-clave es el entorno 3.989-4.130 $ (Fib 61,8 % semanal + psicologico
4.000 $ + minimo diario + suelo estructural por compra de bancos centrales). La gran zona de
confluencia que activaria el giro alcista es 4.474-4.687 $ (Fib 23,6 %—38,2 % diario + cluster de
medias).
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6. Proyeccidn de precio: la hoja de ruta hacia los 7.000 $

El objetivo de 7.000 $ no es arbitrario: se sostiene tanto en la geometria de Fibonacci como en el
consenso fundamental de medio plazo. A continuacién se justifica el nivel y se enumeran las
condiciones necesarias.

6.1. Justificacidn técnica por extensiones de Fibonacci

Proyectando las extensiones de Fibonacci de los grandes impulsos alcistas, los 7.000 $ aparecen
como una zona objetivo natural del préximo tramo:

Método de proyeccion Calculo Objetivo
Ext. 1,382 del avance secular 2022—-2026 1.645 $ + 1,382 x (5.589 - 1.645) =7.095%
Ext. 1,272 del impulso 2025 (desde ~3.900 $) 3.900 $ + 1,272 x 2.239 $ =6.750 $
Ext. 1,618 del impulso 2025 (desde ~3.900 $) 3.900$+1,618x%x2.239% =7520%
Zona objetivo de confluencia — 6.750-7.520 $

Los 7.000 $ caen en el centro de la zona de confluencia de estas tres proyecciones (~1,38 del
avance secular), lo que la convierte en un objetivo técnicamente robusto una vez se reanude la
tendencia.

6.2. Condiciones que deben cumplirse para alcanzar los 7.000 $
La consecucion del objetivo es secuencial: cada peldafio habilita el siguiente. En orden:
1. Formar suelo en 3.900-4.130 $. Defender la confluencia Fib 61,8 % semanal + psicolégico
4.000 $ + suelo estructural. Es la condicién sine qua non.

2. Recuperar el cluster de medias y la media de 200 sesiones (~4.340 $) en diario y H4,
devolviendo el precio por encima de su tendencia dinamica.

3. Superar la confluencia 4.474-4.687 $ (Fib 23,6 %—38,2 % diario): primera confirmacion de
cambio de inercia de medio plazo.

4. Conquistar 4.860-5.032 $ (Fib 50 %—61,8 % diario) para devolver el sesgo alcista a la
temporalidad diaria.

5. Reconquistar el maximo histérico de 5.589 $ con volumen. Es el detonante que activa
formalmente la proyeccion extensiva hacia los 6.750-7.520 $.

6. Catalizador macro: reanudacion de recortes de la Fed y tipos reales negativos, que
reducen el coste de oportunidad de mantener oro.

7. Debilidad del délar sostenida, el viento de cola mas fiable para el metal.

8. Continuidad de la compra de bancos centrales y de la de-dolarizacion (China, India,
Polonia, Turquia).

9. Persistencia de inflacién por encima del objetivo y/o tensién geopolitica (Iran y otros
focos) que sostengan la demanda refugio.

10. Horizonte temporal realista: 2027-2028. El recorrido es estructural, no inmediato; coincide
con las proyecciones de banca de inversion para ese periodo.
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6.3. Escenario bajista alternativo (invalidacion del objetivo)
La hoja de ruta hacia los 7.000 $ quedaria aplazada o anulada si se materializa el siguiente
cuadro:
» Cierre semanal/mensual por debajo de 3.554 $ (Fib 78,6 % semanal): se cuestiona la
estructura alcista de medio plazo.

e Pérdida sostenida de la zona 3.300-3.600 $: giro estructural; el objetivo de 7.000 $ se retira
hasta una nueva base.

« Fed agresivamente restrictiva + dolar fuerte sostenido + desescalada geopolitica
completa: combinacion de vientos en contra que invalida la tesis alcista.

e Interrupcion o reversion de la compra de oro por parte de bancos centrales (retira el suelo
estructural).

Mientras estos niveles de invalidacion se mantengan intactos, el escenario base sigue siendo el de
una correccion dentro de una tendencia secular alcista, con los 7.000 $ como objetivo de medio
plazo plausible.
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7. Gestion del riesgo y niveles operativos clave

Mas alla de la direccidn, la supervivencia operativa depende de la gestion del riesgo. Niveles de
referencia consolidados de todo el informe:

Maximo histérico; detonante del objetivo

Resistencia mayor 5.589 $ X
extensivo.
Resistencia clave 4.860-5.032 $ Fib 50-61,8 % diario; giro de sesgo diario.
. g o Hinri o
Gatillo de giro 4.474-4.687 $ Fib 23,6-38,2 % d!arlo +”med|as, primera
confirmacioén.
Pivote dinamico ~4.340 $ Media de 200 sesiones.
Precio actual ~4.218 $ Zona de transicion / formacién de suelo.
- 0
Soporte critico 3.989-4.130 $ Confluencia: Fib 61,8 % sem. + 4.000 $ +
suelo estructural.
Invalidacién medio plazo 3.554 % Fib 78,6 % semanal.

Principios de gestiéon recomendados

» Definir el riesgo por operacion (p. €j. 1 % del capital) y dimensionar la posicién en funcién de
la distancia al stop, no al revés.

e Operar a favor de la temporalidad superior: en compras, esperar confirmacion en H1/H4; en
ventas, respetar que el largo plazo es alcista (operativa contratendencia, mas exigente).

« Validar sefales por confluencia (Fibonacci + medias + estructura + RSI) antes de ejecutar.

« Evitar anticipar el giro: dejar que el precio confirme la recuperacién de niveles antes de asumir
cambio de tendencia.

e En todo sistema algoritmico, validar en demo y con walk-forward antes de operar en real,
dado el caracter direccional y volatil del activo.
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8. Conclusiones

e El oro corrige desde su maximo histérico de 5.589 $ (enero 2026) y cotiza en torno a 4.218 $,
con el largo plazo intacto y alcista, el medio plazo bajista y el corto plazo intentando
formar suelo.

* La zona critica que decide el medio plazo es 3.989-4.130 $ (Fib 61,8 % semanal + 4.000 $ +
suelo estructural). El gatillo alcista esta en 4.474-4.687 $.

» El objetivo de 7.000 $ es técnicamente coherente (extension 1,382 del avance secular y
zona 1,272-1,618 del impulso de 2025) y fundamentalmente respaldado por las
proyecciones institucionales para 2027-2028.

e Su consecucion es condicional y secuencial: requiere defender la base, recuperar medias,
batir los retrocesos diarios y reconquistar el maximo histérico, con el apoyo de los
catalizadores macro.

» El escenario alcista quedaria invalidado con la pérdida sostenida de 3.554 $ (Fib 78,6 %
semanal).

Aviso legal

Este informe ha sido elaborado por Francisco Ribas con fines exclusivamente informativos y formativos. Refleja un analisis
técnico y de mercado basado en las graficas y datos disponibles en la fecha indicada y no constituye asesoramiento
financiero, de inversion, legal ni fiscal personalizado, ni una recomendacion de compra o venta. La inversion en oro y
derivados conlleva riesgo de pérdida del capital. Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Cada
inversor debe realizar su propio anélisis y, en su caso, consultar a un asesor debidamente registrado antes de tomar
decisiones.
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